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Mensaje del Secretario Permanente

La Secretaria Permanente del SELA, cumpliendo con su mision de impulsar la
cooperacion y la integracion entre los paises de América Latina y el Caribe, lanza
una iniciativa innovadora, con la cual pone a disposicion de los tomadores de
decisiones, personal diplomdtico, académico y publico en general, una
herramienta para dar seguimiento al comportamiento de las principales
variables macroecondémicas de la region, asi como a los acontecimientos mds
relevantes en materia de integracion.

En este sentido, se ha programado la realizacion y difusion de los Reportes de
Seguimiento de los Mecanismos de Integracion Subregional, emitidos con
periodicidad cuatrimestral, representando un compendio de la actividad
econdmica a nivel regional, recogida a través de variables que describen el
contexto macroeconémico y de las relaciones comerciales en el entorno
internacional, de cada una de las economias analizadas, tanto en sus relaciones
dentro del mecanismo al cual pertenecen, como con otros paises de América
Latina y con el resto del mundo.

Comenzando con este numero, a partir de noviembre del afio 2016 y en
cumplimiento con el Programa de Trabajo aprobado por el Consejo
Latinoamericano, el SELA emitird reportes en el que se presentan un conjunto de
indicadores que permiten realizar un andlisis de la dindmica econémica de los
Estados Miembros, en el contexto de la integracion Latinoamericana y Caribefia.

La periodicidad cuatrimestral responde a la frecuencia de actualizacion de los
principales indicadores econdmicos por parte de las Instituciones oficiales de las
naciones latinoamericanas y caribefias, asi como a la disponibilidad de las
estadisticas por parte de organismos multilaterales, incluyendo la propia base de
datos del SELA.

Conviene destacar que el formato de este Reporte inicial, difiere ligeramente del
que se ofrecerd en los numeros subsiguientes, pues, al ser la primera entrega, se
consideré pertinente incluir un resumen comparativo de los bloques de
integracidon en sus principales dimensiones econémicas, demogrdficas y sociales.
Las sucesivas entregas conllevardn una actualizacion y ofrecerdn al lector un
amplio panorama sobre la dindmica econdmica regional y sus perspectivas, de
forma concisa y oportuna, lo cual permitird realizar un sequimiento, en el tiempo,
del desempefio de la region en el marco del proceso de integracion regional.

Roberto Guarnieri
Secretario Permanente
Noviembre 2016







Sistema Econdomico Latinoamericano y del Caribe (SELA)
Direccion de Estudios y Propuestas (DEP)

El SELA agradece a los economistas, Eduardo Pifia, Lucimar Ponce, Javier Rodriguez y Karla Sdanchez, analistas
de la Direccion de Estudios y Propuestas, por la dedicacion en la elaboracion de este documento, asi como a la
Economista Virginia Cartaya por su coordinacion y revision.
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® Los mINISTROS DE HACIENDA DE LA ALIANZA DEL PACiFico
(AP) se REUNIERON EL 7 DE MARzO, EN NUEVA YORK, CON
INVERSIONISTAS Y OTROS REPRESENTANTES DE INSTITUCIONES
FINANCIERAS INTERNACIONALES PARA FORTALECER
OPORTUNIDADES DE INVERSION.

e Fi BRAsILENO FLORISVALDO FIER, REPRESENTANTE DEL
MERCOSUR, AFIRMO QUE ESE BLOQUE ECONOMICO PUEDE
AVANZAR HACIA UNA MAYOR INTEGRACION CON ACUERDOS
COMERCIALES CON LA ALIANZA DEL PACIFICO, EL OTRO GRUPO
FUERTE DE LA REGION.

e Ei 19 DE ENERO SE REALIZO, EN SANTIAGO DE CHILE, EL
SEMINARIO “PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS (PYMES) v LA
ALIANZA DEL PAciFico”. DICHO EVENTO, BUSCO DIFUNDIR LAS
OPORTUNIDADES QUE OFRECE LA AP A LAS PYMES EN DIVERSAS
AREAS, AS COMO FORTALECER LA VISIBILIDAD DEL BLOQUE COMO
MECANISMO REGIONAL INNOVADOR Y DINAMICO.

e ALIANZA DEL PACIiFICO BUSCA CAPTAR TURISMO CHINO.
DESDE CHINA CADA ANO VIAIAN AL EXTERIOR 100 MILLONES DE
PERSONAS, DE LAS CUALES, SOLO OCHO MILLONES ELIGEN

Enero
Marzo

12016

PIB per capita PPA.......................

Crecimiento economico..............
(variacion % y composicioén via gasto del PIB)
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Acontecimientos de interés

DESTINOS DE LARGA DISTANCIA, COMO EUROPA Y AMERICA, LA
AP TRABAJA EN UNA PLATAFORMA COMERCIAL PARA CAPTAR
DICHO TURISMO.

e [A AsociAciON NAcIoNAL DE  UNIVERSIDADES E
InsTiTuciones DE Epucacion Superior (ANUIES) pusLica
BECA PARA LA ALIANZA DEL PACIFICO, DE ESTA FORMA
PROMUEVE LA PARTICIPACION EN LA OcTAVA Epicion 2016-11
DE LA PLATAFORMA DE MOVILIDAD ESTUDIANTIL Y ACADEMICA
DE LA ALIANZA DEL PACciFico.

Ir contenido
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REPORTE DE INTEGRACION N°1

Poblacion, 2015
(Miles)

AP representa

222313 » 0
124612 (56,0%) 35 / 0 de

AP

México

Colombia 48229 (21,7%) ALC
Per(i - 31383 (14,1%)
Chile - 18.098 (8,2%)
Fuente: CEPAL Esperanza de vida al nacer, 2014
(anos)
La Alianza del Pacifico posee, para _
2015, una poblacion de 222 millones e |, o

de personas, siendo México el pais ~ México
con mayor poblacion (56% de AP). p
Por su parte, la esperanza de vida al ALC
nacer de AP para 2014 fue, en
promedio, un afio superior a la ALC,
esto impulsado por México y Chile. Colombia

-

Per(l

Fuente: Banco Mundial (BM)

Tamano de la economia, 2015
(PIB corriente, millones de dolares)

AP

1.869.940 » AP representa
114433 (61,2%) 370/
0O de

Colombia - 203243 (15,7%) ALC

Chile - 240222 (12,9%)
Peri - 192141 (10,2%)

Fuente: FMI

México

PIB per capita PPA, 2015
(USS)

23460

El PIB per cdpita promedio
obtenido por los paises Chile
miembros de AP, se ubica en USS
16.759 para 2015, superior al
mismo obtenido en ALC. Paises
como Chile y México se ubican ALC
por encima del promedio del y5mbia
mecanismo, al registrar ingresos
per cdpita superiores a los USS
17.000.

Mexico
AP

17534
16.759

13847
Perd 12195

Fuente: FMI

ares 2016
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ENTORNO MACROECONOMICO REPORTE DE INTEGRACION N°1

Crecimiento Economico, 2010 -1 Trim 2016
(Variacion del PIB constante)

El dinamismo del PIB de ALC se ha
debilitado  sostenidamente  desde
2010, para 2014 solo alcanzé 1,3%.
Existen  diversos factores que
influyeron en este comportamiento, 8
como por ejemplo: la caida en el
precio del petréleo crudo y el aumento
en gran escala de la produccion de
petréleo de esquisto bituminoso “Shale
oil” en Estados Unidos entre otros. Los
paises que integran la AP, a partir de 0
2013 hasta el primer trimestre de 2016
han mantenido un ritmo de expansién
moderado  (2,4% en promedio).
México, reportd una desaceleracion o Colombia o Méico o Chile Peni

del PIB a partir de 2010, producto de Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais / FMI para valores de ALC.
la caida en el consumo, los bajos *Los datos trimestrales corresponden a la variacién trimestral anualizada.

10

Porcentaje
¥ <

010 2011 2012 2013 2014 215 2015 0-2015 0-2015 V-2015 1-2016

AP (Prcmedio) AL

niveles de inversidon vinculados con
una baja utilizacion de la capacidad productiva instalada y una caida del precio de los minerales y el petréleo. A
partir de 2014 comienza a estabilizarse.

Colombia, desde 2012 experimentd tasas de crecimiento de 4,5% en promedio; sin embargo, en 2015 la economia
mostré un comportamiento menos dinamico (3,1%). Esta desaceleracion del crecimiento econdmico se reflejo en la
escasa expansion del sector construccion, a la prolongacion de la caida de la produccion industrial y al
decrecimiento de la mineria. Por su parte, Chile y Peru, también enfrentaron dificultades relacionadas con la caida
en los precios de las materias primas; sin embargo, para 2015 se evidencidé un leve aumento en sus tasas de
crecimiento econdmico (2,1% y 3,3%, respectivamente).

Composicion del PIB
(Por la via del gasto, aios seleccionados)

160
140

120 AP, el consumo de los hogares es el
100 : componente con mayor ponderacion
0 dentro del PIB, ubicandose alrededor de

En términos generales, para los paises de

[+2]

50 63,4%. Colombia mantuvo la mayor
10 proporcion de Gasto de Gobierno 18,2%
en 2015, mientras que el promedio del

O T T T T
20 1 l . . . l . r resto de paises de la AP se ubicod en

L e e 12,9%. En cuanto a la FBK Colombia fue
-60

Porcentaje

20 e

el pais con mayor crecimiento, mostrando
una variacion de 25,3% entre 2010 y
2015.

2010 ‘ 2015 2010 ‘ 2015 2010 { 2015 2010 ‘ 2015

Chile Colombia México Peru

Consumo Hogares M Gasto Gobiemo  ®FBK  m Exportaciones  m Importaciones

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.

arso | 2016
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ENTORNO MACROECONOMICO REPORTE DE INTEGRACION N°1

Entre 2010 y 2014 los paises de la
AP mantuvieron bajos niveles de
inflacion, asi como una baja
dispersidon con respecto al promedio
del mecanismo, ubicandose Ia
inflacion alrededor de 3,8%. Cabe a
destacar que los paises de la AP

Inflacion promedio anualizada, 2010 -1 Trim 2016
(Variacion promedio)

10

. rye . o 4
mantienen sus politicas monetarias ¢ . ‘ Pl
U ee® -
orientadas al cumplimiento de metas ¢ -----" .
inflacionarias d: 3,0% anual & : /’ - g —
,U70 .
. , .\ @ [} ]
Durante este mismo periodo la 2 0
inflacion promedio de ALC se ubicé
en 6,5%. Colombia tuvo la mayor 0} : : , : : ; : : ; : |
inflacion en 2015 (5,0%), superando 2010 2011 2012 2013 2014 2015 [-2015 [-2015 M-2015 V-2015 [-2016
al promedio de ALC. El aumento de | Colombia o Méico o Chile Perl e AP (promedio) e = =« ALC
la inflacién en Colombia se explica,
Qi ; Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais / FMI para valores de ALC.
por la transmision parcial de la *Los datos trimestrales corresponden g la varlacrl)on del promedio del
depreciacion nominal a los precios al periodo con respecto al mismo trimestre del afio previo.

. **Los datos de ALC publicados por el FMI incluyen las cifras de Venezuela.
consumidor y a los costos de las

materias primas, y por el acelerado incremento en los precios de los alimentos debido al fendmeno de El Nifio.

En México la inflacidn alcanzé minimos histéricos durante el cuarto trimestre de 2015. Este comportamiento se
debe a la estabilidad de la politica monetaria, a un crecimiento econémico que ha sido menor al que se tenia
previsto y los efectos directos e indirectos de la caida en los precios de las materias primas y los servicios de
telecomunicacion. Chile y Peru marcaron la inflacion promedio de AP en 2015 (4,0%). En Chile la inflacién
mostré una disminucion en 2015 impulsado por la reduccién en los precios de combustibles y la reduccion de
la inflacion de alimentos. Por su parte, en Peru la inflacion aumentd entre 2014 y 2015, siendo alimentos y
energia los dos rubros que experimentaron una mayor ponderacion dentro del IPC.

. A pesar de la desaceleracion econdmica
Tasa de Desempleo, 2010 -1 Trim 2016 pesar - 3
. presenciada durante los ultimos 5 afios en
(Porcentaje) o

ALC la tasa de desempleo disminuyé 1,3

i puntos porcentuales entre 2010 y 2014,

2 o pasando de 7,3% en 2010 a 6% para 2014.

10 * . o Para 2015 el desempefio economico

v 0 0 ’ o ° provocd un leve aumento en la tasa de

c See desempleo regional ubicandose en 6,5%.
3 .‘---v.__ — _'-—_‘ﬁ.\

5 6 gosep-—V N o= Colombia, fue pais en reportar el mayor

a o & o o 0

4 ] 8 & ¢ 0 ) nivel de desempleo durante el periodo;
ubicandose en 8,9% para 2015.

L Ll Ll 1 T 1 T 1 T 1 1 P ’ h'l h t H t
B AL AR AB AW N5 NS LAG LA NS L oo Y Chile han mantenido tasas de
desempleo similares a las reportadas por

¢ Colombia o Méico o Chile PErl e AP (promegio) e e = ALC ALC. Aunque, para 2015 Perd fue el Gnico
Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais. CEPAL. pais de la AP en exhibir un incremento en
esta variable, al pasar de 6,0% en 2014 a 6,5% en 2015. Por su parte Chile, mostré una leve desaceleracion
ubicandose en 6,3% al cierre del 2015. México fue el pais que exhibié menores tasas de desocupacion, para 2015

reporté una desaceleracion de 11,6% con respecto a 2014.

arso | 2016
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SECTOR EXTERNO REPORTE DE INTEGRACION N°1

Balanza Comercial AP
(Millones de USS$)

La balanza comercial de la Alianza del

o Pacifico con el mundo ha sido deficitaria
(| . : . desde 2011 y dicho déficit se ha
I incrementado, alcanzando US$ 47.234

0. millones en 2015. Colombia y Meéxico
20,000 destacan como los paises con mayores
déficits, acentuandose en 2014 y 2015. El

ELLLY déficit en la balanza comercial de Colombia
40000 puede ser explicado por la reduccién en el
valor de las exportaciones de petrdleo y otros

-50.000 minerales durante 2014 y que persistio en el

2010 2011 2012 2013 2014 2015
2015.

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais

Exportaciones de bienes y servicios
(Millones de US$ - estructura AP)

En 2015 las exportaciones mexicanas
evidenciaron una caida de 3,6% con respecto
2014, afno en el cual esta variable alcanzo
maximos histéricos en un contexto de
recuperacion de la demanda externa, en
especial la proveniente de la economia
estadounidenses.

700.000

600.000

500.000

400.000

300.000

Porcentaje

Las exportaciones totales de Peru para 2015

disminuyeron 11,0%, uno de los sectores mas 20

afectados fue el pesquero, debido a las 100.000
condiciones climaticas adversas. Chile marco 0

la diferencia dentro del mecanismo al reportar 2010 20 2012 2013 2014 2015
superavits comerciales desde 2010 hasta e Chile  mm Colombia s México Perli  —e—Exportaciones (¥2)
2015, aunque presentando mucha volatilidad. Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.

En 2015, su balanza comercial presentd una
disminucion de 14,7% con respecto a la registrada en 2014, producto de la disminucion en el valor de las
exportaciones, principalmente por la caida del precio del cobre.

Exportaciones de bienes y servicios, 2015 -1 Trim 2016
(Millones de USS)

150.000

120,000 Exportaciones | 2010 | 2015
Intramecanismo | 36 | 3,2
90.000
Resto ALC 96 | 86
8000 Resto del Mundo | 56,8 | 88,2
10000 Fuente: DOTS-FHI
0 . . ‘ ‘ ‘

1 Trim. 2015 1 Trim. 2015 I Trim. 2015 IV Trim. 2015 1Trim. 2016

mChile mColombia mMéxico = Perl

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.

ares 2016
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SECTOR EXTERNO REPORTE DE INTEGRACION N°1

Importaciones de bienes y servicios
(Millones de USS, estructura AP)

700.000

600.000

500.000

400.000

300.000

Porcentaje

200.000

100.000

0

2010 2011 2012 2013 2014 2015

mmm Chile  mmm Colombia s México Perll —e=Importaciones (Y2)

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.

Las importaciones de la AP presentaron un crecimiento de 25,4% entre 2010 y 2014; y una reduccion de 5,4% en
2015 con respecto a lo reportado en el 2014. Colombia y Chile registraron las mayores caidas en sus
importaciones 15,6% y 13,2% respectivamente, especialmente en los bienes de capital y consumo como resultado
de la baja en los precios de las materias primas. Por su parte, las importaciones en Peru se redujeron 7,0% y en
México 1,5%.

Importaciones de bienes y servicios, 2015 -1 Trim 2016
(Millones de USS)

150.000

120.000

90.000

60.000

30.000
0 . . . . . .

ITrim. 2015 I Trim. 2015 I Trim. 2015 IV Trim. 2015 ITrim. 2016

m Chile mColombia m México Peru

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.
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SECTOR EXTERNO REPORTE DE INTEGRACION N°1

Flujos de IED

f0000 (Millones de USS, 2010 - I Trim 2016)
60.000
; 40.000
20.000
0
ESA G A eI
mChile mColombia m México mPerl “"’12.000 ..‘..
Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais. ,’. 10.000 "‘
..'. L8000 “.
. E 6.000 “_
En lo que respecta a la IED en la AP, México resalta = 2000 o N AR N B .
como el principal receptor de los flujos de inversion entre '-‘ 2000 ,:
2010 y 2015, siendo unicamente superado por Chile en  °, 0
2012; esto apoyado en el repunte del crecimiento “.’ 2015 D205 M2015 2015 12016
economico evidenciado en 2015. Por su parte, los flujos RS Ssi st BUEC e
de IED de Perd y Colombia han caido desde 2012. Y
Chile ha mantenido estabilidad en los flujos a partir de el AL ’
2013. Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.
Stock de IED
(Millones de USS$, aiios seleccionados)
TO00D00 cccssensmmrsnnnnnmiinnnnnRRRL TR Ry
Pese al comportamiento de los flujos, entre
200.000 2010 y 2015, el stock de IED en AP se
’gj‘ incrementaron 26% en promedio, siendo Chile
S 600.000 el pais que recibié la mayor cantidad de IED
E para este periodo (42,7%), seguido de
T 400.000 Colombia (80,4%) y Peru (100,4%), mientras
§ que las de Meéxico decrecieron levemente
Y 200.000 (2,4%).
0
& &2

m Chile m Colombia m México Peru

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.

22016
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SECTOR EXTERNO REPORTE DE INTEGRACION N°1

Deuda Publica Externa
(Porcentaje del PIB, 2010-2014)

2014
2013
2012
2011
2010
0 10 20 30 40 50 60
Porcentaje

Peri mMéxico mColombia mChile

Fuente: CEPAL

El financiamiento externo como proporcién al PIB de los paises del AP, no muestra mayores cambios desde 2010,
exceptuando en Chile, cuyo ratio (el mas alto en el mecanismo) pasé de 39,9% en 2010 a 53,2% en 2014. Peru es
el segundo pais con la mayor relaciéon deuda publica externa-PIB; sin embargo, esta se ha mantenido estable
alrededor de 30,0%. Por su parte, Colombia y México presentan un crecimiento moderado de sus ratios,
ubicandose en 24,8% y 21,5% respectivamente.

Reservas internacionales Netas
(millones de USS$, 2015 -1 Trim 2016)

400,000
Entre 2010 y 2014 los activos de
reservas de la AP han mostrado un 350000 U -
comportamiento creciente; revirtiéndose 300.000
esta tendencia en 2015 cuando las 250,000 ]
reservas disminuyeron a US$ 323.655 0
millones, manteniéndose estable a
marzo de 2016. Chile aumenté sus 150000
100,000

activos de reservas 50,7% entre 2010 y
2011, a partir del cual ha presentado 50.000
una tendencia decreciente. 0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 mar-16

pChile mColombia g Maxco w Pery

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais
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® A PRINCIPIOS DEL MES DE ENERO SE REALIZO EN LivA (PERU)
LA REUNION EXTRAORDINARIA DEL CONSEJO AMPLIADO DE
MINISTROS DE RELACIONES EXTERIORES DE LA COMUNIDAD
ANDINA (CAN), LA CUAL CONTG CON LA PARTICIPACION DE LA
CaNcILLER COLOMBIANA MARiA ANGELA HOLGUIN, EN LA QUE
RECIBIO DE BOLIVIA LA PRESIDENCIA PRO TEMPORE DE ESTE
MECANISMO REGIONAL, PARA EL PERIODO 2016-2017.

® Ei SECRETARIO GENERAL DE LA COMUNIDAD ANDINA,
WaLker SAN MIGUEL v EL JEFE DE MIISION EN EL PERU DE LA
ORGANIZACION INTERNACIONAL PARA LAS MIIGRACIONES (OIM)
Jose IVAN DAVALOS, SOSTUVIERON UNA REUNION DE TRABAJO
EN LA QUE SE DELINEARON LAS PERSPECTIVAS DE COOPERACION
FUTURA ENTRE AMBAS INSTITUCIONES, CON EL OBJETIVO DE
MEJORAR Y FORTALECER LA GESTION MIGRATORIA EN LA CAN.

® EN LA SEDE DE LA SECRETARIA GENERAL DE LA COMUNIDAD
ANDINA EN LA CIUDAD DE LimaA, SE REALIZO EL PERIODO CIENTO
Dieciseis DE SESIONES ORDINARIAS DE LA COMISION DE LA
CAN, EN EL cuAL, COLOMBIA PRESENTO SU PLAN DE TRABAJO
PARA EL ANO 2016. LA VICEMINISTRA DE COMERCIO EXTERIOR
DE CoLOMBIA, MARIANA SARASTI DETALLO QUE LAS LINEAS

Enero
Marzo

Acontecimientos de interés

ESTRATEGICAS DEL  MENCIONADO  PLAN  SERAN  EL
FORTALECIMIENTO DE LA INTEGRACION ANDINA, LA
IMPLEMENTACION DE UNA PLATAFORMA ANDINA PARA
CONQUISTAR MERCADOS INTERNACIONALES Y EL ACERCAR A LA
CAN AL CIUDADANO ANDINO.

e FiI SECRETARIO GENERAL DE LA COMUNIDAD ANDINA,
WALKER SAN MIGUEL v EL DIRECTOR DE LA OFICINA DE LA
ORGANIZACION INTERNACIONAL DEL TRABAJO (OIT) PARA LOS
Paises ANDINOS, PHILIPPE VANHUYNEGEM, ABORDARON EL
TEMA DE LA COOPERACION EN TORNO A ASPECTOS
SOCIOLABORALES, DE SEGURIDAD SOCIAL, Y DE SEGURIDAD Y
SALUD EN EL TRABAJO.

12016
Ir contenido
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REPORTE DE INTEGRACION N°1

Poblacion, 2015
(Miles)

CAN representa
CAN 106.493 » 0
Colombia _ 48229 (45,3%) 1 7 /0 de

perc [ 51353 (29,5%) ALC
Ecuador - 16144 (15,2%)

Bolivia - 10.737 (10,0%)

Fuente: CEPAL

Esperanza de vida al nacer, 2014
(anos)

Ecuador

Al 2015 Colombia concentra
45% de la poblacion de la Al
CAN. En tanto que, la Per(
esperanza de vida al nacer Colombia
para 2014 de este CAN

mecanismo es en promedio
dos afios inferior a la de ALC.

Bolivia

Tamaio de la economia, 2015 Fuente: Banco Mundial (BM)
(PIB corriente, millones de dolares)

CAN representa

o 15% &
Colombia _ 293243 (37,8%) ALC

Ecuador - 98.828 (21,8%)

Fuente: FMI
PIB per capita PPA, 2015
Para 2015, el PIB per capita (USS)
promedio obtenido por los paises ALC 15377

miembros de la CAN se ubica en

510.943, por debajo de la media Cooma 13347
de ALC. Siendo Colombia el pais Pertl 12.195
que evidencidé un mayor ingreso  Ecyador 11.264
por ﬁqbitante:. Ml:erftras que, CAN 10943
Bolivia ocupd el ultimo lugar
dentro del mecanismo, ~ Bolvia 6.46
ubicdndose para 2015 por debajo
del promedio del mecanismo.
Fuente: FMI
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ENTORNO MACROECONOMICO REPORTE DE INTEGRACION N°1

Crecimiento Econémico, 2010 - I Trim 2016
El crecimiento econdmico promedio (Variacion del PIB constante)

de la CAN se ha desacelerado 45% *°
desde 2012 hasta 2015, propiciado s
por el deterioro de la demanda
externa de materias primas,
principales rubros exportados por los 4
miembros de este mecanismo. -

A nivel de paises, Peru disminuyé su
tasa de crecimiento en 71% desde -2

2010 hasta 2014, sin embargo o
durante 2015 exhibi® un incremento 2010 2011 2012 2013 20014 2015 12015 @-2015 IN-2005 IV-2015 [-2016
de 0,9 puntos porcentuales en su

crecimiento econémico al ubicarse en o Goivia o Coombia o Ecuader Perl e CAN (promedio) e e e ALC

3,3% para este afo. Por su parte, la

mayor desaceleracion en la tasa de g ente: Instituciones Oficiales de cada pais / FMI para valores de ALC.
crecimiento econdmico fue *Los datos trimestrales corresponden a la variacién trimestral anualizada.

experimentada por Ecuador, al

registrar un crecimiento de 0,3% en 2015 desde 7,9% en el 2011, lo que significé una caida de 96%. En cuanto a
Colombia y Bolivia, sus tasas de crecimiento econémico no presentaron mucha volatilidad durante el periodo de
estudio, registrando para 2015 un crecimiento en su economia de 3,1% y 4,9%, respectivamente.

En cuanto al crecimiento econémico trimestral se observa que para el I-2016 Peru y Bolivia incrementaron su tasa
de crecimiento interanual por encima de la registrada en el 1-2015. Mientras que, Ecuador a partir del Il trimestre de
2015 comenz6 a exhibir tasas negativas de crecimiento, ubicandose para el 1-2016 -3,0%, explicado como

Composicion del PIB

(Por la via del gasto, anos seleccionados)
Los cambios registrados en los

150 componentes del PIB en las economias

130 : de la CAN presentaron la misma
11 tendencia, con algunas desviaciones. En

I cuanto a la FBK se aprecian incrementos
0 ; en todos los paises que pertenecen a este

mecanismo, resaltando el caso de
Colombia y Bolivia cuyos aumentos para
2015 fueron de 56 y 3,3 puntos,

i R
respectivamente, comparado con los

niveles exhibidos en 2010; este mismo

[Ue]
o o

Porcentaje
|93
o

* ‘ 2010 2015 2010 2015 2010 2014 2010 2015 ‘ comportamiento se ve reflejado en el
Bolivia Colombia Ecuador Pertl incremento de las importaciones reales de
Consumo Hogares  m Gasto Gobierno  mFBK  m Exportaciones  m Importaciones bienes y servicios, exceptuando el caso

de Ecuador.

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.
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ENTORNO MACROECONOMICO REPORTE DE INTEGRACION N°1

Para el periodo 2010-2015 los Inflacion promedio anualizada, 2010 -1 Trim 2016
paises de la CAN mantuvieron (Variacion promedio)

bajos niveles de inflacién, asi como

una baja dispersion con respecto al 12

promedio del mecanismo,

ubicandose en 3,8%, en promedio. 10 ®

Cabe destacar que paises como 8

Colombia y Peri mantienen sus
politicas monetarias orientadas al

Porcentaje
o

cumplimiento de metas 4

inflacionarias de 3,0% anual.

Durante este mismo periodo, la 2

inflaciéon promedio de ALC se ubico i : , : , : : : : : : :
por encima del promedio registrado 0100 200 202 2083 204 2055 12015 02015 M-2015 V-2015 12016
por mecanismo, superando 5,1%. o Bolivia e Coombia e Ecuador Penl CAN (promedio) e o = ALC

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais / FMI para valores de ALC.
A nivel de paises, Colombia exhibi6  *Los datos trimestrales corresponden a la variacion del promedio del
. » periodo con respecto al mismo trimestre del afio previo.
la mayor tasa de inflacién en 2015
ubicandose en 5%, explicado principalmente por la transmision parcial de la depreciacién nominal a los
precios al consumidor, asi como por el acelerado incremento en los precios de los alimentos afectados por el
fendmeno de El Nifio. Por su parte, Bolivia, Peru y Ecuador marcaron la media inflacionaria del mecanismo

para 2015, ubicandose en 3,9%, en promedio.

En cuanto a la inflacién trimestral anualizada se observa que a partir del 111-2015 la tendencia de los precios
al consumidor de Colombia y Bolivia cambian en sentidos opuestos. Para el caso colombiano, el nivel de
precios se incrementa en mas de 50% desde el 11I-2015 al 1-2016 ubicandose en este ultimo en 7,7%. En
cuanto a Ecuador, la tasa de inflacion disminuy6 en 35% durante el mismo periodo, exhibiendo para el 1-2016

Tasa de Desempleo, 2010 - 1 Trim 2016

(Porcentaje)

14 Durante el periodo 2010-2013, la tasa de
- desempleo promedio de los paises de la
@ o CAN exhibié una desaceleracion de 28%, sin
% L ° R . ° embargo, esta tendencia se detuvo a partir
E ] :‘\., - 2} L de 2014, afio en el cual los paises de la CAN
g 6 -"'::-::."..‘:-.‘“.-.-_,.—f—-—-'-“%-___/’. —excepto Colombia- comenzaron a
& o ° [ e o ¢ . b incrementar su tasa de desempleo,
4 ubicandose en promedio para 2015 en 6,5%.
2 Asimismo, durante el periodo 2010-2015 la
0 1 1 { . . . { tasa promedio de la CAN se ha mantenido
20 00 N2 0B 04 205 12015 1205 D005 N5 [0t POr encima del promedio registrado por ALC.

¢ Bolivia ¢ Colombia e Ecuador Penl CAN (promedio) = = = ALC

Cabe destacar que aunque Colombia
mantiene la tasa de desempleo mas alta
dentro del mecanismo, ha realizado esfuerzos para minimizar esta variable reportando para el periodo 2010-2015
una reduccion de 31%. Por otro lado, el pais con menor desempleo en este periodo fue Ecuador promediando una
tasa de 5,6%.
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SECTOR EXTERNO REPORTE DE INTEGRACION N°1

Durante el periodo 2010-2012, la balanza

Balanza Comercial CAN comercial de la CAN con el mundo fue
(Millones de US$) superavitaria, sin embargo a partir de 2013 la
tendencia positiva que habian registrado al

10000 8.906 . . , .y
6.501 principio del periodo cambié y la balanza
5000 3o comercial se torno deficitaria, acentuandose en
- 2015, ano el cual estuvo caracterizado por una

0

2010 2011 2012 - desaceleracion de las economias emergentes y
-5000 =k en desarrollo, por la caida de los precios de las
10000 materias primas, la depreciacion de las

monedas latinoamericanas frente al ddlar
estadounidense, entre otras. Lo que coloca de
-20000 manifiesto la pérdida de dinamismo del

15000 -12.305

comercio exterior de los paises del mecanismo.

25453 Para 2015, las exportaciones registran una
caida de 23,8% en tanto que las importaciones
retrocedieron 13,7%, con respecto a lo
registrado al cierre del afio anterior.

-25000

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais

Con respecto a la composicién de las
exportaciones, se observa que
Colombia es el pais que concentra la
mayor proporcion de exportaciones del

Exportaciones de bienes y servicios
(Millones de USS - estructura CAN)

mecanismo, seguido de Peru, mientras 160000 %0
que Bolivia ocupa la menor proporcion 140000 35,9 %
del comercio externo, siendo esta de 120000 ;Z
solo 7,7% para 2015. La evolucion 100004 w©
reciente de las ventas externas, reflejan 80000 20
una reduccion interanual de 18,3% 60000 10
durante el primer trimestre 2016. Este 40000 20
comportamiento estd asociado a la 20000 10
caida de los precios de las principales 0 0
materias primas exportadas, entre ellas 2010 2on 202 20 2o 20
BN Bolivia = Colombia s Ecuador Pert —@—CAN (Y1)

el petrdleo. Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.

*Los datos de Bolivia y Ecuador pertenecen a las exportaciones de bienes.

Exportaciones de bienes y servicios, 2015 -1 Trim 2016
(Millones de USS$)

30.000

25.000

Exportaciones | 2010 | 2015
20.000

Intramecanismo | 80 | 7.9
15.000 Resto ALC 244 | 25,1
10.000 Resto del Mundo | 67,6 | 67,0
5.000 Fuente: DOTS-FNI
0

112015 L2015 1I-2015 IV-2015 1-2016
Perti M Ecuador B Colombia M Bolivia

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.
*Los datos de Bolivia y Ecuador pertenecen a las exportaciones de bienes.
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SECTOR EXTERNO

REPORTE DE INTEGRACION N°1

Importaciones de bienes y servicios
(Millones de US$, estructura CAN)

160000
140000

120000 e
100000
80000
60000
40000
20000
0

2010 2011 2012 2013 2014 2015

s Bolivia  mssm Colombia  msssm Ecuador Perii  =@=CAN (Y1)

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.
*Los datos de Bolivia y Ecuador pertenecen a las importaciones de bienes.

100,0

80,0

60,0

40,0

20,0

0,0

El menor dinamismo de la actividad econdmica experimentado durante 2015 por los paises de la CAN —excepto
Peru-, ha propiciado una caida de las importaciones para este afio interrumpiendo la tendencia creciente
experimentada durante el periodo 2010-2014. Los paises que han reducido en mayor cuantia sus compras
fordneas para 2015 con respecto al afio anterior son Colombia (-15,7%), Ecuador (-22,6) y Bolivia (-8,5%). En
estos casos la caida de los precios del petroleo ha mermado la fuente de financiamiento de las importaciones.

Exportaciones de bienes y servicios, 2015 -1 Trim 2016

35.000

30.000

25.000

(Millones de USS$)

20.000
15.000
10.000
5.000
0

1-2015 12015

Pert  m Ecuador

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.

[1I-2015 IV-2015 1-2016

M Colombia  mBolivia

*Los datos de Bolivia y Ecuador pertenecen a las importaciones de bienes.

ener0 12016
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SECTOR EXTERNO REPORTE DE INTEGRACION N°1

30,000
25,000
20,000 Flujos de IED
8 — .. (Millones de USS, 2010 - 1 Trim 2016)
>

mBolivia mColombia mEcuador u Perd P . ..

Fuente: FMI R .

Durante el periodo 2010-2014 IED promedio recibida por . .
los paises de la CAN exhibieron un incremento de -
113,3%, sin embargo, durante 2015 reportaron una
disminucién de 24,6% con respecto a 2014.

P
"

. . . L -230 12015 1:2015 2015 1v-2015 12016 .
A nivel de paises, Colombia resalta como el principal \. ) .
mBolivia mColombia mEcuador nPeru .

receptor de los flujos de inversidon seguido de Perq, ., .
representando para 2015, 47,1% y 41,9% del total de L.
entradas de IED del mecanismo, respectivamente. De Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais. FMI.

esta manera, a pesar del menor dinamismo de la

actividad econdmica colombiana, cifras trimestrales
muestran un repunte en las entradas de IED equivalente a US$ 3.593 millones durante el | trimestre de 2016.

Mientras que en el caso de Peru durante el 1-2016 reportd una disminucion de 63,8% con respecto a los flujos de
IED recibidos durante el 1-2015.

Stock de IED
(Millones de US$, aiios seleccionados)

300.000
250.000 Durante el periodo 2010-2015 la posicion
de Inversion Extranjera Directa (IED) de los
200.000 paises de la CAN experimentd un
o crecimiento de 63%. Los paises del
S 150.000 mecanismo que se destacan por mantener
A los mayores niveles de stock de IED son
100.000 Colombia y Pert, sin embargo, cabe
destacar que los datos de Ecuador y Bolivia
50.000 se encuentran actualizados hasta 2014.
0
Q ",
o o
> i
m Bolivia m Colombia m Ecuador Peru
Fuente: FMI.

*El stock de Ecuador y Bolivia pertenecen a 2010 y 2014.

varso | 2016

Ir contenido



SECTOR EXTERNO REPORTE DE INTEGRACION N°1

Deuda Publica Externa
(Porcentaje del PIB, 2010-2014)

2014
2013
2012

2011

2010

10 15 20 25 30 35

Porcentaje

f=
(9]

m Bolivia mColombia m Ecuador Perd
Fuente: CEPAL

Durante el periodo 2010-2014, los paises pertenecientes a CAN, en promedio, exhibieron un incremento de 0,5%
en su endeudamiento externo. Bolivia resalta como el Unico pais dentro del mecanismo en disminuir en 20,4% su
deuda publica externa, para este mismo periodo.

Mientras que Colombia y Ecuador durante los ultimos cuatro afios experimentaron incrementos en su
endeudamiento externo de 14% y 10%, respectivamente. Sin embargo la deuda publica externa mas elevada de
CAN fue la experimentada por Peru la cual representé 31,3% de su PIB.

Reservas internacionales Netas
(millones de USS$, 2015 - | Trim 2016)

Durante el periodo 2010-2015, los paises
miembros de la CAN registraron, en
promedio, un incremento de 45,7% en el 11900
nivel de sus reservas internacionales.

130.000

90.000

Sin embargo, durante 2015, todos los 70000
paises  miembros  del mecanismo
redujeron su nivel de activos de reservas: 50000
Ecuador -36,8%, Bolivia -13,7%, Peru 3y
-1,3% y Colombia -1,2%, ello producto de
los compromisos enfrentados durante este 10.000
afo. Sin embargo, para marzo de 2016, 10000
paises como Ecuador y Colombia

2010 2011 2012 2013 2014 2015 mar-16

exhibieron incrementos en sus reservas de pBolivia mColombia ¢ Ecuador mPeru
3,1% y 1,0% con respecto al cierre de
2015, mientras que los activos de reservas Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais

de Bolivia y Peru contintan disminuyendo.
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® CARICOM DEFINIRA LIDER DE LA ASOCIACION DE ESTADOS
DEL CARiBE (AEC) EN BELICE: LA COMUNIDAD DEL CARIBE
ELEGIRA AL SECRETARIO GENERAL DE LA AEC DURANTE SU
27AVA REUNION INTERSESIONAL QUE TENDRA COMO SEDE
BELICE.

® E1 ACUERDO CLIMATICO SERA TEMA PRIORITARIO EN CUMBRE
DE CARICOM: Los pias 16 v 17 DE FEBRERO SE REUNIRAN LOS
JEFes DE ESTADO Y DE GOBIERNO EN BELICE, PARA DISCUTIR
TEMAS DE INTERES DEL MECANISMO. LA APLICACION DEL
ACUERDO  CLIMATICO ALCANZADO DURANTE LA CUMBRE
MUunbpIAL DE CAMBIO CLIMATICO REALIZADA EN PARIS SERA UNO
DE LOS TEMAS PRIORITARIOS.

o CARICOM OFRece APOYO A REePUBLICA DOMINICANA EN
PRESIDENCIA TEMPORAL DE CELAC: LA ComUNIDAD DEL CARIBE
MANIFIESTA LA DISPOSICION DE APOYAR A REPUBLICA
DOMINICANA EN SU LIDERAZGO SOBRE LOS TEMAS DE MIGRACION
Y APATRIDIA DURANTE SU PRESIDENCIA TEMPORAL EN LA
ComUNIDAD DE EsTADOS LATINOAMERICANOS Y CARIBENOS
(CELAC).

o LA BANCA CORRESPONSAL ES UNA PREOCUPACION PARA LA

CARICOM: EL PriMER MINISTRO DE BARBADOS, FREUNDEL

Enero
Marzo

Acontecimientos de interés

STUART, EXPLICO DURANTE LA 27 REUNION INTERSESIONAL QUE
LAS ECONOMIAS DE LA CARICOM PODRIAN TENER GRAVES
PROBLEMAS FINANCIEROS SI EL TEMA DE LA BANcA
CORRESPONSAL NO SE DISCUTE AL MAS ALTO NIVEL. AGREGO QUE
LAS ECONOMIAS DEL CARIBE HAN SIDO CONSIDERADAS DE ALTO
RIESGO PARA HACER NEGOCIOS Y ESTO PODRIA REDUCIR SU
ACCESO AL SISTEMA FINANCIERO GLOBAL.

® GUYANA ASUMIRA EN JULIO, PRESIDENCIA DE TURNO DE
CARICOM: A PARTIR DE JULIO PROXIMO GUYANA ASUMIRA LA
PRESIDENCIA DE CARICOM, AL SUSTITUIR A DOMINICA QUE HA
REHUSADO ASUMIR ESTA TAREA A CAUSA DE LAS FUERTES
AFECTACIONES OCASIONADAS POR LA TORMENTA TROPICAL ERIKA.

® [0s LIDERES DE Los 15 EstADOs MIEMBROS DE LA
CARICOM, EN UN COMUNICADO DIFUNDIDO AL CIERRE DE LA
CUMBRE DE LA ORGANIZACION, PIDIERON UN ACERCAMIENTO
ENTRE GUATEMALA Y BELICE, EN LA DISPUTA FRONTERIZA QUE
MANTIENEN AMBOS PAISES.
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REPORTE DE INTEGRACION N°1

Poblacion, 20135 (Miles) CARICOM representa

e — 071175055 0
Jamaica _ 2.730 (15,4%) , 0
Trinidad y Tobago - 1.360 (7,7%)
de ALC

Guyana [l 767 (4,3%)

CARICOM
Haiti

Surinam . 543 (3,1%)
Bahamas [ 388 (2,2%)
Belice I 359 (2,0%)
Barbados I 284 (1,6%)
Santa Lucia || 185 (1,0%)
San Vicente y \as...l 109 (0,6%)
Granada I 10?(3:2;/9
1 ), 270, s ~
A ivien | 7 (0%) Esperanza de vida al nacer, 2014 (afos)
San Cristobal y...| 56 (0,3%) Dominica 77
Monserrat. | 5(0,03%) oot ... .
Fuente: CEPAL lemaica B
e = = . - E
Bahamas N s
Para el afio 2015, Haiti concentra 60% ALC I 7S
L, santaLucla B s
de la poblacicn de CARICOM. En tanto ey o
que, la esperanza de vida de la Monserrat B e
San Vicente y las... 73
poblacion del mecanismo se ubica en CARICOM 73

~l
=

73 afios en promedio, para el afio san costabaly;..

Trinidad y Tobago 71
2014. surinam 71
Belice 70
Guyana
Haiti 63

~ , Fuente: Banco Mundial (BM)
Tamaiio de la economia, 2015 ’ e

(PIB corriente, millones de dolares) ARICOM representa

C
76.201
24.553 (32,2%) » 0
13.924 (18,3%) ’ 0

8705 (11,4%)

CARICOM
Trinidad y Tobago

Jamaica

Bahamas -
vaiti [ &-61s (123%) de ALC
Surinam - 5.192 (6,8%)
Barbados - 4.412 (5,8%)
Guyana . 3.164 (4,2%)
Belice [J 1763 (23%)
Santa Lucia I 1416 (1,9%)
Antigua y Barbuda I 1.287 (1,7%)
Granada I 954 (1,3%)
San Cristobal y Nieves I a0 (1,2%)
San Vicente y las Granadinas I 757 ((;'g::))
Dominica | 497 1" PIB per capita PPA, 2015 (USS)
Monserrat | 63 (0'1’6)
Fuente: FMI Trinidad y Tobago 32.432
Para 2015, el promedio de los ingresos eanamas R oo
per cdpita obtenidos por los paises  avigua y parouc: | 2> 7
miembros de la CARICOM se ubicd en Barbados R
USS15.125, por debajo, aunque cercano UHTLZ EEE——
al promedio de ALC, siendo Trinidad y camcom [
Tobago el pais que mostrd un mayor Granada
: habitante. Por su parte, Haiel 52 Lo
ingreso por habitante. Por su parte, Haiti |\, . -
ocupd el ultimo lugar al percibir los pominica [
menores ingresos por habitante dentro Jamaica (R
del mecanismo, que se ubicé en Gwana [
Fuente: FMI

USS$1.750. Haiti
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ENTORNO MACROECONOMICO REPORTE DE INTEGRACION N°1

Durante el periodo 2010-2015 los Crecimiento Economico, 2010 - 2015
paises que integran la CARICOM, en (Variacion del PIB constante)
promedio, mantuvieron una tendencia -
alcista en sus tasas de crecimiento,
aunque con un desempeno inferior al e = H ® ®
. . 5% e W L]
crecimiento registrado por ALC en el e ik SO0 = : :
subperiodo  2010-2012. Entre el e i : ; e +--- §
. i 0% ~~_8
2013-2015 superd el rendimiento i b ]
promedio de la region. Durante este ® 3
ultimo subperiodo, el lento % e
desempefio de las economias de los ®
paises exportadores de materias s
_ ) _ _ 2010 2011 2012 2013 2014 2015
primas desaceler6 el dinamismo
econdmico de ALC originando una ® Antiguay Barbuda ® Bahamas Barbados
. ’ L Belice ® Dominica ® Granada
reduccion de su tasa de crecimiento. ® Guyana ® Haiti ® Jamaica
@ San Cristobal y Nieves ® SanVicente ylas Granadinas ® Santalucia
Surinam Trinidad y Tobago CARICOM
En el desempefio econémico de los —*® —AlC
paises de la Comunidad del Caribe, Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais / FMI (WEO) para valores de ALC.

resalta el dinamismo de Antigua y Para el analisis de esta variable los datos de Monserrat no estan disponibles.

Barbuda cuya actividad reporta en

2010 una caida de 8,56%, para luego en 2015 recuperar la senda de crecimiento y alcanzar una tasa de 2,13%.
Para 2015 el pais con mejor desempefio econémico del mecanismo fue San Cristobal y Nieves alcanzando una
tasa de 6,63%; en tanto que Dominica obtuvo el peor registro al reportar un decrecimiento de 4,38%.

Composicion del PIB En relacién a la composicion del
(Por la via del gasto, anos seleccionados) PIB por la via del gasto, en términos
200 generales los paises de |la

CARICOM muestran una estructura
similar, cuyo componente principal
1| st 1 es el consumo final de los hogares,
| BRI promediando una participacién de

150

destacar es que los componentes

que sufren los mayores ajustes
I I I I I I I I I I I I | I I I I I I I I durante el periodo 2010-2015 son
30

I 68,8%. Un aspecto importante a

=1

las importaciones y exportaciones.
En este sentido, durante el periodo

100
2010 2015 2010 2015 2010 2015 2010 2015 2010 2015 2010 2015 2010 2015 2010 2015 2010 2015 2010 2015 2010 2015 2010 2015 2010-2015 Belice es el pais que
Antiguay = Bahamas Barbados  Belice  Dominica  Granada  Guyana  Jamaica SanCristdbal SanVicente Santaluda Trinidady Iogra un mayor incremento de sus
Barbuda y Nieves ylas Tobago .
s componentes de comercio
B Consumofinal de hogares  MGasto de Goblerno  WFBK  WExportaciones W Importaciones internacional respecto al PIB, al
Fuente: Banco Mundial ) i . o
Para el andlisis de esta variable se muestran los datos de los paises con pasar sus exportaciones de 58% en

disponibilidad de la informacion

2010 a 61% en 2015, como
porcentaje del PIB, en tanto que sus importaciones ascienden de 57% a 61% de los respectivos niveles de
produccién. Por su parte, el Estado Miembro que experimentdé una mayor reduccion de su comercio internacional en
relacion a sus niveles de produccion fue Santa Lucia, cuyas exportaciones decrecieron de una participacion
respecto al PIB de 49% en 2010 a 45% en 2015; en tanto que sus importaciones disminuyeron de 63% en 2010 a
50% en 2015, en su participacion en el PIB.
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ENTORNO MACROECONOMICO REPORTE DE INTEGRACION N°1

Durante el periodo 2010-2015, los Inflaciéon promedio anualizada, 2010 - IV Trim 2015

paises de la Comunidad del Caribe (Variaci(’)n promedio)
experimentaron una  aceleracién

promedio de los precios de 2,37%, 20%
ubicandose por debajo de la inflacion
experimentada por ALC que alcanzé

15%

[

un promedio de 5,07%. 10% . 5 .
° ® @
g ° ° "
, . 9% ]
Las economias del mecanismo que °%* & '. \.—3———‘!/: e
se destacan por un mayor control de i s ' ] l 4 2 ° ° s
la aceleracién de los precios durante g A ° H ] H
-

el periodo 2010-2015, son San 5%

e . . 2010 2011 2012 2013 2014 2015 1-2015 12015 1I-2015 1V-2015
Cristébal y Nieves al promediar una

tasa de inflacidon de _0,24% y CARICOM e ALC ® Antigua vy Barbuda
® Bahamas Barbados Belice
L o
Dominica con 0,10%. Por su parte, o ot G @ fuyans
aquellos paises con mayores tasas ® Haiti ® Jamaica ® Monserrat
de inflacion son Jamaica y Trinidad y ® San Cristobal y Nieves ® San Vicente ylas Granadinas Santa Lucia
Surinam ® Trinidad y Tobago

Tobago al promediar 8,21% y 5,91% L - .
) Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais / FMI para valores de ALC.

respectivamente. *Los datos trimestrales corresponden a la variacién del promedio del periodo con
respecto al mismo trimestre del afio previo.

En relacion al comportamiento de la inflacion trimestral anualizada durante 2015, se observa una tendencia a la

baja, evidenciandose que el cuarto trimestre se corresponde con una mayor desaceleracion de los precios.

Durante 2015 el pais del mecanismo con una mayor tasa de inflacion fue Trinidad y Tobago ubicada en 4,15%,

mientras que, el pais que logré controlar con mayor éxito la aceleracion de los precios fue San Cristébal y

Nieves con una inflacion de -2,40%.

Tasa de desempleo, 2010 - 2015

(Porcentaje) Durante el periodo 2010-2015, la
18% tasa de desempleo promedio de los
16% . ° paises de la Caricom fue
[ ] . ,
14% o @ e ) g ° persistentemente mas elevada a la
12% ® § reportada en ALC. Durante el
e @ '3 —— .
10% @ periodo 2010-2015 Ila tasa de
8% @ desempleo de los paises de la
[ L V—— _' ® ° . , .
6% R SR P O - = = Caricom reporté un comportamiento
4% relativamente estable, promediando
2% una tasa de 10,9%, lo que la ubica
0% por encima del promedio regional
2010 2011 2012 2013 2014 2015 que alcanz6é 6,53% en el mismo
. . periodo.
Jamaica Trinidady Tobago @  Bahamas
® Barbados ® Belice ® Guyana , ,
¥ En el periodo 2010-2015, los paises
W an W-; ALC CARIEOM que reportaron una mayor tasa de
Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais. Banco Mundial. FMI (WEO). desempleo fueron Bahamas vy
*Para el analisis de esta variable se muestran los datos de los paises con . . .
disponibilidad de la informacién Jamaica, al registrar un promedio de

14,86% y 13,7%, respectivamente.
Por otro lado, el pais con menor tasa de desempleo en este periodo fue Trinidad y Tobago promediando una tasa
de 4,41%.
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SECTOR EXTERNO

REPORTE DE INTEGRACION N°1

Balanza Comercial CARICOM
(Millones de USS)

0
-2.000 .
-2.114
-4.000
-6.000
-8.000
-8.019

~10.000 -9.142

-12.000
2010 2011 2012

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais

En el periodo 2010-2015 los paises con
mayores niveles de exportaciones
dentro de la CARICOM son Jamaica y
Trinidad y Tobago. Para 2015, estos
paises acumularon 19,69% y 50,6%
respectivamente, del total de las
exportaciones del mecanismo.
Asimismo, los paises de la Comunidad
del Caribe con los menores niveles de
exportaciones son Dominica y Granada
que acumulan 0,81% vy 1,09%
respectivamente, del total de las
exportaciones del mecanismo en 2015.

-9.314

2013

40,000

35.000

20.000

25000

20.000

15.000

10.000

5.000

Durante el periodo 2010-2015 Ila
balanza comercial de la CARICOM fue
persistentemente negativa, en mayor
medida durante los afios 2013 y 2014.
Esta tendencia estd fundamentada en
las caracteristicas estructurales del
comercio exterior de los paises
caribefios, cuyas exportaciones estan
basadas en servicios primarios y bienes
de baja sofisticacion tecnoldgica, en
tanto que sus importaciones se centran
en bienes con mayor conocimiento y

-5.521

9.775

2014 2015 contenido tecnoldgico.

Exportaciones de bienes y servicios
(Millones de USS$ - estructura CARICOM)

- 120

- 100

mm Trinidad y Tobago . Surinam

s Santa Lucia mmmm San Vicente y las Granadinas
e San Cristobal vy Nieves = Monserrat
I jamaica m Haiti

Guyana . Granada

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais. UNCTAD
*Para el andlisis de esta variable se muestran los datos de los paises con
disponibilidad de la informacion.

Exportaciones de bienes y servicios, 1 Trim 2015 - IV Trim 2015

(Millones de USS)

6.000,000

1-2015 12015

1I-2015

m Trinidad y Tobago mSurinam ®mJamaica mHaiti

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais. UNCTAD
*Para el andlisis trimestrl de esta variable se muestran los datos de los paises con

disponibilidad de la informacion.

Enero | 2016

e Exportaciones | 2010 | 2015
. Intramecanismo | 13,7 | 16,2

o Resto ALC 16,6 | 30,1
Ry Resto del Mundo| 69,7 | 53,7
1.000,000 Fuente: DOT3-FHI

IV-2015

® Belice m Bahamas
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SECTOR EXTERNO REPORTE DE INTEGRACION N°1

Importaciones de bienes y servicios
(Millones de USS$, estructura CARICOM)

45000 120
40.000
- 100
e EEE
30.000 . BO
25000
- 60
20.000
15000 40
10.000
= 20
5.000
. ?
o - |,
2010 2011 2012 2013 2014 2015
mm Trinidad v Tobago m Surinam
mm Santa Lucia mam S5an Vicente y las Granadinas
s San Cristobal y Nieves Mo nserrat
. Jamaica I Haiti
Guyana  Granada

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais. UNCTAD
*Para el analisis trimestrl de esta variable se muestran los datos de los paises con
disponibilidad de la informacion.

En relacién a las importaciones, nuevamente son Jamaica y Trinidad y Tobago los paises que durante el periodo
2010-2015 acumulan mayores cuotas respecto a las importaciones totales del mecanismo. En 2015, Trinidad y
Tobago y Jamaica registraron, respectivamente, 35,25% y 24,38% del total de las importaciones de la Comunidad
del Caribe. Por su parte, Dominica y Granada son los paises con menores participaciones en las importaciones
totales del mecanismo al acumular, respectivamente, 0,95% y 1,48% de las importaciones totales de la CARICOM.

Importaciones de bienes y servicios, |1 Trim 2015 - IV Trim 2015
(Millones de USS)

7.000,000
6.000,000
5.000,000
4.000,000
3.000,000
2.000,000
1.000,000

0,000

1-2015 1-2015 111-2015 IV-2015

® Trinidad y Tobago ™ Surinam MJamaica MHaiti ™ Belice ™ Bahamas

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais. UNCTAD
*Para el andlisis trimestrl de esta variable se muestran los datos de los paises con
disponibilidad de la informacién.
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SECTOR EXTERNO REPORTE DE INTEGRACION N°1

4.700
3.700
g
& 2.700 - _ FIUjOS de IED
E ] (Millones de USS, 2010 - 2015)
~ 1 0B I
N 1B m
(300) - \-‘—
2010 2011 2012 2013 2014 MS
m Antigua y Barbuda m Bahamas m Barbados . N
Belice W Dominica B Granada N et - ey,
® Guyana W Haiti ™ Jamaica . P e . .
® Monserrat W San Cristobal y Nieves M San Vicente y las Granadinas «* * ‘e .
Santa Lucia M Surinam B Trinidad y Tobago . . * e
Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais. UNCTAD. CLt 550 ’~.
.‘. 450 “‘
En el periodo 2010-2014 son Trinidad y Tobago y N o .,
. . N w250 .
Bahamas los Estados Miembros que perciben los . S 1 :
N ] — ..
mayores flujos de entrada netos de IED al acumular . =0 — — == '
. . (s0) .
51,03% y 14,89% del total de la IED percibida por los % . .
paises del mecanismo. Por otro lado, entre 2010 y 2014 . (250) N
s . (350) -
los paises que acumulan los menores flujos de entrada 12015 2015 12015 -2015 K
*
de la IED en la CARICOM son Dominica y Monserrat ‘., = Bahamas Belce mkai aTrndadyTobam 0
0. *
con 0,69% y 0,10% del total. ‘., Lt

En relacién al ano 2015, la informaciéon estadistica

disponible muestra una importante reduccion de los Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais. UNCTAD.

flujos de entrada netos de IED. Especificamente, si se * Para el analisis de esta variable en 2015 se muestran los datos de
. los paises con disponibilidad de la informacion.

comparan los flujos de entrada de IED de 2015 respecto

a lo percibido en 2014, Trinidad y Tobago y Belice muestran una reduccién de 316% y 124% respectivamente.

Entre 2014 y 2015 Sélo Haiti muestra un desempefio positivo al reportar un incremento de 10% en su entrada de

IED.

Stock de IED

(Millones de USS$, aiios seleccionados) Durante el periodo 2010-2014 la posicién de
80,000 Inversion Extranjera Directa (IED) de los
0000 paises de la CARICOM experimentd un
crecimiento de 38,4%. Los paises del
§ 60.000 I mecanismo que se destacan por mantener los
E 50.000 mayores niveles de stock de IED son Trinidad y
E B Tobago que acumula en 2015 un total de US$
g 26.125,27 millones (32,2% del total de Ia
g 30000 . Comunidad del Caribe) y Bahamas con US$
20.000 18.751.16 millones (23,1% del total del
10.000 mecanismo). Por el contrario, los Estados
Miembros con menores posiciones de IED son
_ 2010 2014 Monserrat y Dominica, cuyos stocks alcanzan
";:Eicg:ﬂvf‘ﬂfhudﬂ :gz::wlﬂ; :(B;;gzgzs en 2015 un total de US$ 140,13 millones
B Guyana B Haiti B Jamaica (0,17% del total) y US$ 846.01 millones (1,04%
B Monserrat B San Cristobal y Nieves B San Vicente y las Granadinas
# Santa Lucia ® Surinam u Trinidad y Tobago del total.

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais. UNCTAD.
* Para el andlisis de esta variable se muestran los datos de los paises con disponibilidad de la informacién.
*La posicién de Surinam para 2010 se corresponde a la posicién de 2011.

ares 2016
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SECTOR EXTERNO

REPORTE DE INTEGRACION N°1

2014

Deuda Publica Externa
(Porcentaje del PIB, 2010-2014)

2013

2012

2011

2010

m Trinidad y Tobago
m Monserrat

m Granada

m Barbados

Fuente: Instituciones Oficiales de cada

m Surinam
W Jamaica
m Dominica
m Bahamas

ais.

60 70 80 90
m San Vicente y las Granadinas
m Guyana
Belice

m Antigua y Barbuda

*Para el analisis de esta variable en 20{)4 se muestran los datos de los paises con disponibilidad de

la informacién.

Durante el periodo 2010-2014, los paises pertenecientes a la CARICOM muestran altos niveles de endeudamiento
publico externo al promediar una participacion de 38,81% del PIB total del mecanismo. En términos generales, la
carga de la deuda publica externa de los paises del Caribe ha sido persistentemente superior a la del resto de los

paises de América Latina.

Para 2014, los Estados Miembros de la CARICOM con mayores niveles de deuda publica con relacion al tamafio
de sus economias son Granada con 91,3% y Jamaica con 65%. Por el contrario, los paises que en 2014 mostraron
mayor control sobre los niveles de endeudamiento publico externo son Monserrat y Trinidad y Tobago acumulando

4,2% y 8,1% de sus respectivas economias.

Reservas internacionales Netas

(millones de USS, 2010-2015)

Durante el periodo 2010-2014, las
reservas internacionales de los paises
de la Caricom reflejaron un incremento
de 14,08%. En 2014, los paises del
mecanismo on mayores
participaciones en el total de las
reservas del mecanismo son Trinidad y
Tobago y Jamaica al acumular 56,8% y
11,7%, respectivamente. Por el
contrario, los Estados Miembros del
mecanismo con menores niveles de
reservas internacionales son Dominica
y Granada cuyas participaciones
alcanzaron en 2015, 0,48% y 0,81%
respectivamente.

Q

Enero
Marzo

12016

25.000

20.000

15.000

10.000

5.000

2010

mAntigua y Barbuda
Belice

m Guyana

u San Cristobal y Nieves

u Surinam

2011

T
2012 2013 2014 2015
m Bahamas u Barbados
m Dominica u Granada
u Haiti wJamaica
m5an Vieentey las Granadinas ~  Santa Luda
m Trinidad y Tobago

Fuente: Banco Mundial. FMI (WEO).
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Contenido

o |V CumBRE DE LA CELAC: EN ENERO DE 2016, LOS PAISES
MIEMBROS DEL IMERCOSUR ASISTIERON A LA IV CUMBRE DE LA
CELAC, REALIZADA EN QuiTO, ECUADOR. DONDE PLANTEARON
LAS NEGOCIACIONES LLEVADAS A CABO CON LA UNION
EuroPeA (EU), Y LA NECESIDAD DE URGIR UN PRONTO
ACUERDO CON RESPECTO AL AREA DE LIBRE COMERCcIO. EL
MERCOSUR PREVE RETOMAR LAS CONVERSACIONES CON LOS
EUROPEOS DENTRO DEL PRIMER TRIMESTRE DE ESTE ANO,
SEGUN SE ACORDO DURANTE EL ULTIMO ENCUENTRO DE JEFES
DE ESTADO DEL BLOQUE LLEVADO A CABO EN ASUNCION,
PARAGUAY, DURANTE EL 2015.

e Ei PRESIDENTE DE LA DELEGACION PARAGUAYA EN EL
PARLAMENTO DEL MERCOSUR (PARLASUR), ALFONSO
GonNzALEz NUNEZ, INSTA A LOS GOBIERNOS MIEMBROS DEL
ORGANISMO A ABORDAR Y PROFUNDIZAR LO ANTES POSIBLE
UNA POLITICA DE ENTENDIMIENTO UNIFORMANDO ENFOQUES Y
PERSPECTIVAS, DE CARA A LAS NEGOCIACIONES CON LOS
ESQUEMAS DE INTEGRACION DE LA UNION EUROPEA (UE) v LA
ALIANZA DEL PAciFico (AP), TRATATIVAS QUE SE ENCUENTRAN
EN PROCESO.

Enero
Marzo

PIB per capita PPA.......................

Crecimiento economico..............
(variacion % y composicion via gasto del PIB)
Inflacion...................................
Tasa de desempleo......................

Balanza Comercial......................
Exportaciones e importaciones
Flujos y stock de IED....................
Deuda Externa...............................
Reservas Internacionales..........
Fuentes de Informacion.............

Acontecimientos de interés

® FI ALTO REPRESENTANTE DEL MIERCOSUR, EL BRASILENO
FLORISVALDO FIER, AFIRMO QUE ESE BLOQUE ECONOMICO
PUEDE AVANZAR HACIA UNA MAYOR INTEGRACION CON
ACUERDOS COMERCIALES CON LA ALIANZA DEL PAciFico. Con
RESPECTO AL PROCESO DE ADHESION DE BOLIVIA AL BLOQUE
ECONOMICO, EL FUNCIONARIO SENALO QUE ESTA A LA ESPERA
DE QUE LOS PARLAMENTOS DE BRASIL Y PARAGUAY
RATIFIQUEN EL PROTOCOLO PARA LA INCORPORACION
BOLIVIANA.

e EN FEBRERO DE 2016 LOS MINISTROS DE SALUD DE
MERCOSUR vy pAises D LA CELAC ACORDARON 16
MEDIDAS ESPECIALES PARA HACER FRENTE AL VIRUS DEL ZIKA.
DESTACAN LAS CAMPANAS DE PREVENCION, CONTROLES EN LAS
FRONTERAS, NUEVOS PROTOCOLOS Y LA CREACION DE UN
GRUPO ESPECIAL DE VIGILANCIA DE LA PROGRESION DEL VIRUS.

2016
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REPORTE DE INTEGRACION N°1

Poblacion, 2015 (Miles)

MERCOSUR
Brasil
Argentina 43 298
Venezuela 30554 (10,5%)
6639 (2,3%)

3430 (1,2%)

Paraguay

Uruguay

Fuente: CEPAL

Para el afio 2015, Brasil
concentra 71% de la
poblacion del MERCOSUR. En
tanto que, la esperanza de
vida de la poblacion del
mecanismo para 2014 se
ubica en 75 afios en
promedio.

(14,8%)

MERCOSUR representa
291671 »460/
207 750 (71,2%) 0 Afg

Esperanza de vida al nacer, 2014 (aiios)

A

—

@
MERCOSUR
Uruguay
Argentina
Brasil
Venezuela

Paraguay

Fuente: Banco Mundial (BM)

Tamaino de la economia, 2015

(PIB corriente, millones de dolares)

MERCOSUR
Brasil
Argentina

Venezuela 239572 (8,9%)

Uruguay I 53.794 (2,0%)
Paraguay I 28077 (1,0%)
Fuente: FMI

El PIB per cdpita promedio
obtenido por los paises
miembros del MERCOSUR se
ubican en US517.011 para
2015, superior al promedio de
ALC. Paises como Argentina y
Uruguay se ubican por encima
del promedio del mecanismo, al
registrar ingresos per cdpita
superiores a los USS 20.000.

ener0 12016

585623 (21,9%)

MERCOSUR representa
2679.655 » 530/0
1.772.589 (66,1%) AES

PIB per capita PPA, 2015 (USS)

Argentina 22.554

Uruguay 21.507
MERCOSUR 17.011
Venezuela 16.673
Brasil 15.615
ALC 15.377,00
Paraguay

Fuente: FMI
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ENTORNO MACROECONOMICO REPORTE DE INTEGRACION N°1

El crecimiento econdémico de los
paises del MERCOSUR se ha
desacelerado desde 2011, propiciado

en gran medida, por el deterioro de la
demanda externa de materias primas, 5
principales rubros exportados por los ® 0
miembros del mecanismo. Luego de 0 @

la crisis econémica mundial de 2009,

los paises  del MERCOSUR 5

5-'..\_~ﬂ ® o 0
registraron un repunte de sus W‘t-\‘ .-___R' o s '
¢ & L
$ o .

Crecimiento Economico, 2010 -1 Trim 2016
(Variacion del PIB constante)

economias, lo que permitié que el PIB 0
del mecanismo  registrara  un

. . -5 @
crecimiento promedio de 8,5% en o o &) .
2010. No obstante, al cierre de 2015 10
se registra una tasa de crecimiento 2010 2011 2012 2013 2014 2015 [-2015 [-2015 [MM-2015 IV-2015 1-2016
promedio anualizada de 1,2%, este ¢ Argentina e Brasil ¢ Paraguay

. . Uruguay ® Venezuela MERCOSUR (Promedio)
debido en gran magnitud por las tasas e

de crecimiento negativas de Brasil y
Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais / FMI para valores de ALC.
Venezuela. *Los datos trimestrales corresponden a la variacion trimestral anualizada.

En el caso venezolano la contraccién de la formacion brutal de capital (FBK), de las importaciones y del consumo
privado han hecho que la economia se contraiga durante los primeros trimestres de 2015. En tanto que Brasil,
registra una tasa de crecimiento anualizada de -3,9% en 2015 y al cierre del primer trimestre de 2016 la economia
se contrajo en 5,1%. La caida de la inversién interna y de las importaciones ha afectado en gran magnitud a la
economia brasilefa.

Por su parte, Argentina y Uruguay, evidencian una desaceleracién en su ritmo de crecimiento durante el primer
trimestre de 2016, mientras que Paraguay mostré una leve mejora durante el mismo periodo.

Composicion del PIB

(Por la via del gasto, aios seleccionados) Los componentes del PIB de las

economias del MERCOSUR mostraron
una dinamica diferenciada entre paises.
La contraccion de la formacién bruta de
capital fijo en Brasil, Venezuela y, en
menor medida, Argentina, propicié una
reduccion de hasta 3,5 puntos
porcentuales de su participacion en el
10,0 PIB. Por su parte, la caida de la

28 5 2= 18 337 3 g3 sy demanda interna se reflejaron en una
caida de la oferta de bienes y servicios
de origen externo, en el caso especifico

Estructura
u
K=}
o

-70,0 1 [ 1 1 1 .
000 2015 | 2010 2015 | 2000 2014 | 2010 2015 | 2010 2014 | € Brasil, Venezuela y Paraguay.
Argentina Brasil Paraguay Uruguay Venezuela
Si bien las exportaciones reales de
m Consumo final de hogares  m Gasto de Gobierno W FBK  m Exportaciones Importaciones

bienes y servicios también evidencian
una menor participacion en el PIB, la
mayor desaceleracion de las importaciones del mecanismo, hizo que la contribucién al crecimiento de las ventas

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.

externas fuese mayor, con respecto al afo anterior.
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ENTORNO MACROECONOMICO

REPORTE DE INTEGRACION N°1

El comportamiento de los precios en
el MERCOSUR es bastante
heterogéneo, paises como Uruguay,
Paraguay y Brasil muestran tasas de
inflacion menores al 10%. Mientras
que paises como Argentina vy
Venezuela exhiben comportamientos
mucho mas volatiles en la variacién
de los precios.

La inflacién promedio del
MERCOSUR se ubica en 33,1% al
cierre de 2015, sin embargo, al
excluir a Venezuela esta cifra se
ubica en 6,9%. Con respecto a la
inflacion trimestral el promedio del
mecanismo se sitla en 9,4%, valor
que no incluye los datos de Argentina

Inflacion promedio anualizada, 2010 - I Trim 2016
(Variacion promedio)

25 180
6]
2 .',C 150
9 Yeu
. 120
[ )
15 _0,. ® .
'... o Py 90
0 @ o o ¢ - L = ®
® ¥ o 9
:- 9 i' il 4 -
5 ::-“.“'--‘.." --* 30
. 3 °
2010 2011 2012 2013 2014 2015 [-2015 1-2015 10-2015 Iv-2015 1-2016
e Argentina o Brasi e Paraguay
Uruguay - e ALC + o i+ Venezuela (Y2)

s MERCOSUR (Promedio, Y2)

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais / FMI para valores de ALC.
*Los datos trimestrales corresponden a la variacion del promedio del periodo con
respecto al mismo trimestre del afio previo.

y Venezuela.

Los niveles de inflacién al cierre de 2015 se colocan por encima de los rangos establecidos por los Bancos
Centrales, tal es el caso de Brasil y Uruguay, razén por la cual estos paises han tomado medidas de politicas
monetarias que mitiguen la aceleracién de los precios, como el aumento de las tasas de interés en el caso
brasilefio y el establecimiento de controles de precios temporales en el caso uruguayo. Por su parte, en
Paraguay se observa una dinamica ascendente en los niveles de precios que pudiese estar influenciada por
la depreciacion de su moneda, el guarani. Entre tanto, las cifras trimestrales de Argentina dan cuenta de una

desaceleracion en los niveles de precios.

Tasa de desempleo, 2010 - IV Trim 2015

(Porcentaje)
90
80
70
60
50
&

40 : - . . . - . . - —

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2015 02015 M-2015 N-2015 [-2016

® Argentina ® Brasil e Paraguay

Uruguay ® Venezuela s MERCOSUR, (Promedio)

-demsALC

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais. CEPAL. ) )
*Las cifras de desempleo de Argentina se encuentran disponibles hasta el Il Trim
de 2015, en el caso de Paraguay hasta | Trim de 2015.

Enero
Marzo

12016

Con respecto a la evolucion del mercado
laboral, el MERCOSUR registra una tasa
de desempleo promedio de 6,8% en 2015.
Sin embargo, cifras recientes dan cuenta
de incremento en la poblacion
desocupada; al cierre del primer trimestre
de 2016 la tasa de desempleo se ubica en
7,9%. Cabe destacar, que la tasa de
desempleo en Brasil y Uruguay ha venido
aumentando desde inicios de 2015.

un

El menor dinamismo de la actividad
econémica ha impactado el mercado
laboral. La mayor entrada de personas al
mercado de trabajo, en un contexto de
baja demanda laboral, produjo un
incremento del desempleo.
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SECTOR EXTERNO REPORTE DE INTEGRACION N°1

Balanza Comercial Mercosur
(Millones de USS$)

81.776

80000 Desde 2010, la balanza comercial del
000 MERCOSUR con el mundo ha sido
o000 59.509 superavitaria, sin embargo desde 2012
50.550 este superavit se ha reducido de

2000 manera significativa. Lo que coloca de
40000 Bt manifiesto la disminucion paulatina de
S0N00 26 la actividad comercial con el exterior de
20000 il 5o los paises del mecanismo. Para 2015,
oG las exportaciones registran una caida
g de 23,0% en tanto que |las

2010 2011 2012 2013 2014 2015 importaciones retrocedieron 22,3%.

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais
Exportaciones de bienes y servicios
(Millones de US$ - estructura MERCOSUR)

Con respecto a la composicion de las
exportaciones, se observa que Brasil es el 200000 0
pais que concentra la mayor proporcion de :zzzz
exportaciones del mecanismo, seguido de

Argentina 'y Venezuela. La evolucién
reciente de las ventas externas, reflejan ..
una reduccion de 6,4% durante el tercer ;5000
trimestre 2015 (periodo para el cual se i1spom0
posee informacién para todos los paises 100.000
del mecanismo). Este comportamiento esta  so.000

asociado a la caida de los precios de 0

100

350.000
80

300.000

60

40

20

. . . 2010 2011 2012 2013 2014 2015
bienes primarios en los mercados
. . . e Venezuela W Argentina B Brasil Paraguay B Uruguay —@— Mercosur
internacionales tal es el caso de la soja y el
petréleo Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.
' *El dato de 2015 para Venezuela se encuentra disponible hasta el tercer trimestre.

No obstante, se observa que Ilas
exportaciones del mecanismo se han incrementado al resto del mundo, al ser comparado con el afio 2010.

Exportaciones de bienes y servicios, 2015 - 1 Trim 2016
(Millones de USS)

90.000

' H m Exportaciones | 2010 | 2015

o Intramecanismo | 14,8 | 12,9
40.000 Resto ALC 12,2 '"],5
Ao Resto del Mundo| 72,9 | 76,6
20000 Fuente: DOTS-FM|

1 Trim 2015 11 Trim 2015 1 Trim 2015 IV Trim 2015 1 Trim 2016

W Argentina  m Brasil Paraguay m Uruguay mVenezuela

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.
*El dato del IV-2015 no esta disponible para Venezuela y el dato correspondiente al I-2016 no estan disponibles para Paraguay y Venezuela.
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SECTOR EXTERNO REPORTE DE INTEGRACION N°1

Importaciones de bienes y servicios
(Millones de USS, estructura MERCOSUR)

400000
100,0
350000 . I l
300000 80,0
250000
60,0
200000
150000 40,0
100000
20,0
50000
0 0,0
2010 2011 2012 2013 2014 2015
mmm Argentina  mesm Brasil Paraguay mssm Uruguay e Venezuela ==@=Mercosur

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.
*El dato de 2015 para Venezuela se encuentra disponible hasta el tercer trimestre.

La menor actividad econdémica de los paises del MERCOSUR, ha propiciado una caida de las importaciones, que
se ha agudizado desde 2014. Los paises que han reducido en mayor cuantia sus compras foraneas son
Venezuela, Brasil y Argentina. En el caso venezolano la caida de los precios del petréleo ha mermado la fuente de
financiamiento de las importaciones, en tanto que para Brasil y Argentina el menor dinamismo de la inversion
interna ha afectado la demanda de bienes y servicios importados, especificamente los insumos intermedios
utilizados en el proceso productivo.

Importaciones de bienes y servicios, 2015 -1 Trim 2016
(Millones de USS)

80.000

70.000 - - L
60.000 .

50.000

40.000

30.000

20.000

10.000

- T T
1 Trim 2015 11 Trim 2015 Il Trim 2015 IV Trim 2015 1 Trim 2016
m Argentina m Brasil Paraguay m Uruguay m\Venezuela

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.
*El dato del IV-2015 no esta disponible para Venezuela y el dato correspondiente al 1-2016 no estan
disponibles para Paraguay y Venezuela.
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SECTOR EXTERNO REPORTE DE INTEGRACION N°1

140.000
120.000

100.000
80.000
60.000
40.000
20.000
2010'2011'2012'2013I20

mArgentina mBrasil Paraguay mUruguay ._-.Venezmla

Flujos de IED
(Millones de US$, 2010 - 1 Trim 2016)

Fuente: FMI : .-“" .,

. . . Y .

* ¢ * ! ¢ L4 .
. 21000 .,
. - *
Con respecto a la IED en el MERCOSUR, Brasiles : .* 33,000 *e,
. . . . .z : ¢ *

el principal receptor de los flujos de inversion. . 19.000 3

Ademas, es el pais que concentra la mayor 15000
proporcion de entradas de IED de América Latina y
el Caribe, 58% para 2015. De esta manera, a pesar  *

11.000

. 7.000
del menor dinamismo de la actividad econémica 51600 N
.
brasilefia, cifras trimestrales muestran un repunte ‘. i
* . . . . .
en las entradas de IED equivalente a US$ 0’. [Trim 2015 lHTrlmZOl.S MTim 2015 IV Trim 2015  ITrim 2016 ‘.’
. mArgentina mBrasil mParaguay mUruguay mVenezuela .
26.863millones durante el IV trimestre de 2015. T, ot
.. Al

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais. FMI.

Stock de IED
(Millones de US$, aiios seleccionados)

900.000 Para 2015 el stock de IED del MERCOSUR
—lii se ha reducido en 6,2% con respecto a lo
750000 registrado en 2010. Esta disminucion se
600.000 ejncuentrta estrechamente.vincullada con el
fin del ciclo de las materias primas, en el
450.000 que los precios internacionales de los
commodities ha hecho menos atractivas las
300.000 inversiones en los principales sectores
productivos de los paises del Mercado
150.000 Comun del Sur. Desde 2011 los flujos de
inversidon muestran una tendencia a la baja,
- especialmente en el caso de Argentina y
201[? ) 2015 Venezuela.
m Argentina m Brasil
Paraguay m Uruguay
m Venezuela
Fuente: FMI
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SECTOR EXTERNO REPORTE DE INTEGRACION N°1

Deuda Publica Externa
(Porcentaje del PIB, 2010-2014)

2014

2013

2012

2011

2010

o
(W]

10 15 20 25 30 35 40 45 50

@Venezuela @Uruguay w»Paraguay mBrasi mArgentina
Fuente: CEPAL

El financiamiento externo de los paises del MERCOSUR, no muestra mayores cambios desde 2010. Los niveles
de deuda externa como porcentaje del PIB de cada pais, exhiben un comportamiento homogéneo durante los
ultimos 4 afios, de forma individual. Sin embargo, al comparar las cifras entre los paises miembros del
MERCOSUR se encuentran marcadas diferencias, tal es el caso del nivel de Uruguay que registra una relacion
Deuda publica externa-PIB de 42% para 2014, mientras que este mismo valor se ubica en 27% para Argentina,
17% para Paraguay y 14% Brasil para igual afio.

Reservas internacionales netas
(millones de USS$, 2015 -1 Trim 2016)

Luego del alza de 16,1% registrada en
2011, los activos de reserva de los
paises han mostrado

comportamiento volatil, con una tasa de
crecimiento promedio de -0,9%. Este
comportamiento esta vinculado con la
menor disposicion de flujos financieros
(especificamente IED) por parte de los ~ 200.00
paises del MERCOSUR, lo que los ha 150.000

500.000
450,000
400.000
350.000
300.000
250.000

llevado a utilizar Reservas 100.000
Internacionales para financiar el déficit 50.000
en cuenta corriente. Durante 2015, 0

todos los pal'ses miembros  del 2010 2011 2012 2013 2014 2015 mar-16
mecanismo redujeron su nivel de mBrasil = Paraguay mUruguay mVenezuela mArgentina
activos de reservas: Venezuela -25,9%, Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais

Argentina -18,7%, Uruguay -10,9%,
Paraguay 10,0% y Argentina -1,9%.

Al cierre del primer trimestre de 2016, las Reservas Internacionales se han mantenido estables al ubicarse en US$
421.347MM lo que representa un aumento de 0,3% con respecto a lo registrado al cierre de 2015.
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e EN piciEMBRE 2015, EL PRESIDENTE DE COSTA Rica, Luis
GUILLERMO SOLIS DECIDIO ABANDONAR LA PARTICIPACION
POLITICA DE SU PAIS ANTE EL SICA POR LA FALTA DE APOYO EN
EL TEMA DE MIGRACION CUBANA. SIN EMBARGO, DURANTE
FEBRERO 2016, EL PRESIDENTE SOLIS DE VISITA OFICIAL A
GUATEMALA, DEFENDIO LA  INTEGRACION  REGIONAL
“SUSTANTIVA” Y CONDICIONG SU RETORNO PLENO AL SICA.

® PRESIDENCIA PRO TEMPORE: EL EMBAJIADOR DE HONDURAS
EN LOS Estapos UNIDos DE AMERICA, JORGE MILLA REYEs,
ASUMIO DURANTE FEBRERO 2016, LA PRESIDENCIA PRO
TEMPORE DEL SISTEMA DE INTEGRACION CENTROAMERICANA
(SICA) EN LA CAPITAL ESTADOUNIDENSE.

® PANAMA Y REPUBLICA DOMINICANA, SOCIOS REGIONALES
NO FUNDADORES DEL BANcO CENTROAMERICANO DE
INTEGRACION  Econémica  (BCIE), AUMENTARON  SU
PARTICIPACION DE CAPITAL EN USS255 MILLONES, LUEGO QUE
LA ASAMBLEA DE GOBERNADORES DEL BCIE LES APROBARA EL
INCREMENTO DE LA PARTICIPACION ACCIONARIA.

e FE1 pRESIDENTE DEL BCIE, Nick RISCHBIETH, PARTICIPO EN

Enero
Marzo

PIB per capita PPA.......................

Crecimiento economico..............
(variacion % y composicion via gasto del PIB)
Inflacion...........................c...........
Tasa de desempleo......................

Balanza Comercial.......................
Exportaciones e importaciones
Flujos y stock de IED....................
Deuda Externa..............................
Reservas Internacionales..........
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Acontecimientos de interés

EL coLOQUIO ANUAL DE LOS CONSEJEROS DE COMERCIO
EXTERIOR DE FRANCIA EN CENTROAMERICA CON EL TEMA "LA
VISION SOBRE LA INTEGRACION CENTROAMERICANA", DONDE
EXPUSO LAS TENDENCIAS EN MATERIA DE INTEGRACION
REGIONAL Y OPORTUNIDADES DE NEGOCIOS EN ESTA REGION.

e FEL PARLAMENTO CENTROAMERICANO (PARLACEN) SOLICITO
AL PROGRAMA MunpiAL DE ALIMENTOS (PMA), Apoyo
PARA APROBAR LA CREACION DE LOS BANCOS DE ALIMENTOS
EN LOS PAISES DEL SICA.

® A FINALES DE MARZO SE REALIZO LA XVIIl ASAMBLEA DE LA
FEDERACION DE ORGANIZACIONES EMPRESARIALES DE
CENTROAMERICA (FEDEPRICAP) EN PANAMA, EN LA QUE SE
ANALIZARON LOS RETOS DEL SECTOR PRIVADO DE LA REGION EN
MATERIA DE COMERCIO, LOGISTICA Y SISTEMAS DE ADUANAS,
ENTRE OTROS.
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REPORTE DE INTEGRACION N°1

Poblacion, 2015 (Miles)

SICA representa

SICA
Guatemala
Rep. Domiicana

16.382

B

(29,0%)

“=> 8,9%

de ALC

Honduras 8075 (14,3%)
El Salvador 6295 (11,2%)
Nicragua [ 6086 (10,8%)
Costa Rica [ 4821 (8,5%)
Panamé . 3929 (7,0%)

Belice

| 359 (0,6%)
Fuente: CEPAL

Para el 2015, la poblacion
total del SICA se ubicé en 56
millones de habitantes,
mientras que la esperanza de
vida, en promedio, se ubico
en 74 afos para 2014.

Esperanza de vida al nacer, 2014 (aios)

Costa Rica
Panama

ALC

Nicaragua

SICA

Rep. Dominicana
Honduras

El Salvador
Guatemala
Belice

Fuente: Banco Mundial (BM)

Tamaino de la economia, 2015

SICA

Rep. Dominicana
Guatemala

(PIB corriente, millones de dolares) SICA representa
P 66575 (23,1%) 9 0
B G218 (21.9%) de ALC

Costa Rica
Panaméa
B Salvador - 25.652 (8,9%)
19.941 (6,9%)
B 12321 (4,3%)

| 1.763 (0,6%)

Honduras
Nicaragua
Belice

Fuente: FMI

En 2015, el PIB per cdpita
percibido por los paises
miembros del SICA se ubico en
USS 10.638, en promedio, por
debajo del promedio de ALC,
con una brecha de alrededor de
30%, siendo Panamd el pais
que evidencio el mayor ingreso
por habitante.

Enero
Marzo

12016

I 560 (17,95
- 47473 (16,5%)

PIB per capita PPA, 2015 (Délares)

21.764,65

Panama

Costafics | 15./¢2./
AC R ;-7
Rep. Dominicana |G 149365
scA | 1051373
selice |G ¢37333
H savador | ¢30254
Guatemala || 77376
Nicaragua 4997,18

Honduras

4.868,55

Fuente: FMI
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ENTORNO MACROECONOMICO REPORTE DE INTEGRACION N°1

Durante el periodo 2010-12016 los
paises que integran el SICA, en
promedio, mantuvieron una
tendencia estable en sus tasas de
crecimiento y por encima de la tasa
registrada por ALC -exceptuando
2010-, este débil crecimiento
econdomico reportado por la regién
ha sido producto del desempefo de
los paises exportadores de materias
primas, que se  encuentran
principalmente en el sur de la region.

Dentro de la region central, resaltan
paises como Panama que a partir
del afo 2012 comenz6 a

Crecimiento Economico, 2010 - I Trim 2016
(Variacion anualizada del PIB constante)

12 ®

10

8

6

4

0

-2

4

2010 201 2012 2013 204 2015 1-2015 @-2015 IN-2015 IV-2015 1-2016

e Belice ¢ CostaRica ¢ B Salvador Guatemala
®  Honduras e Niaragua ® Panami ®  Rep. Dominicana

SICA (Promedio) e e e ALC

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais / FMI para valores de ALC.
*Los datos trimestrales corresponden a la variacién trimestral anualizada.

desacelerar su ritmo de crecimiento econdémico, al pasar de 11,81% en 2011 a 5,78% en 2015, lo que represento
una disminucién de 51,1% para este ano, mientras que por el contrario Republica Dominicana a partir del 2013
comenzo a incrementar su tasa de crecimiento ubicandose en 7% para 2015.

En cuanto al crecimiento econémico trimestral se observa que los paises miembros del SICA comezaron a exhibir
una tendencia negativa desde el cuarto trimestre del 2015 hasta primer trimestre de 2016, resalta Belice, pais que
durante 2015 report6 el menor crecimiento dentro del mecanismo (0,97%).

Composicion del PIB
(Por la via del gasto, ainos seleccionados)

170,0

130,0

90,0

Porcentaje
w
(=]
o

300 0.

-70,0 ;

Belice Costa Rica El Salvador Guatemalaé Honduras Nicaragua Rep.

m Consumo final de hogares W Gasto de Gobierno

Fuente: Instituciones Oficiales| de cada pais.

£2010£ 2015} 2010 2015} 2010 2015 £ 2010§ 2015 2010 2015} 2010 2015 § 2010 2015

En términos generales, los paises del
SICA, no mostraron cambios
significativos en la composicién del PIB
por la via de la demanda, entre 2010 y
2015. Sin embargo, paises como Belice
y Nicaragua exhibieron incrementos en
la formacion bruta de capital fijjo de
773% 'y 29,6%, respectivamente,
durante  2010-2015, mientras que
Republica Dominicana y Guatemala
reportaron una disminucién en esta
: variable, para el mismo periodo de
pominicens . estudio  (-191% y  -3,62%,
respectivamente).

mFBK mExportaciones ® Importaciones

En cuanto a las exportaciones,
Guatemala y Costa Rica experimentaron

disminuciones de 17,5% y 11,3% respectivamente, para el periodo 2010-2015, compensado por las caidas en el
componente de importaciones (17,3% y 4,4%, respectivamente).

Enero | 2016
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ENTORNO MACROECONOMICO REPORTE DE INTEGRACION N°1

El comportamiento promedio de la
inflacion en SICA, entre 2010 y el
primer trimestre de 2016, exhibié una
tendencia negativa con una alta
dispersion de los datos con respecto
a su media, ubicandose en 1,8% en el
primer trimestre de 2016.

Entre las economias con tasas de
inflacion intertrimestrales, superiores
a la media para 1-2016 se encuentran,
Guatemala (4,3%), Nicaragua
(3,4%%) y Honduras (2,8%). Por el
contrario, Costa Rica, Belice, Panama
y El Salvador reportaron las tasas
mas bajas en este trimestre, -0,43%,
0,24%, 0,69% y 1,5%
respectivamente.

Inflacion promedio anualizada, 2010 -1 Trim 2016

(Variacion)
10
8 L
o @ ¢]
6 ."o' o
- ~ = ___..‘ ()
4
o [ ]
2
o ®
0 — = : : !—
°® o § o ¢
-2
4
2010 2011 2012 2013 2014 2015 1-2015 Q-2015 IN-2015 IV-2015 [-2016
® Belice @ CostaRica El Salvador Guatemala
@ Honduras ® Nicragua ® Panamé ® Rep.Dominicana

SICA (PrOMedio) = e = ALC

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais / FMI para valores de ALC.
*Los datos trimestrales corresponden a la_variacion del promedio del
periodo con respecto al mismo trimestre del afio previo.

Por su parte, Guatemala reporté un incremento de 44,3% en su tasa de inflacion para 1-2016 con respecto a la
registrada en 1-2015, convirtiéndose en el pais que exhibié la mayor tasa de inflacion para este trimestre,
incentivado principalmente por el aumento en el precio de los alimentos, agua, electricidad, gas y otros, esto,
luego de experimentar una trayectoria descendente desde 2014 hasta el tercer trimestre de 2015, donde la tasa de
variacion de los precios al consumidor se ubicaba en 2,6%.

Tasa de desempleo, 2010 - IV Trim 2015 Durante el periodo 2010-2015, la tasa
(Porcentaje) de desempleo de los paises del SICA ha

18
16
14 ¢
2 ©

10

(=T S N . - )

mantenido una tendencia constante,
ubicandose por encima de la registrada
por ALC, excepto para el 2010.

Durante 2015 paises como Belice, Costa
Rica y Honduras exhibieron las mayores
tasas de desocupacién del mecanismo,
al reportar 10,1%, 9,6% vy 8,8%
respectivamente. Mientras que, en
Republica Dominicana, ElI Salvador vy

2010 200 2012 2083 2014 2015 12015 @-2015 12045 I-2015 Panama las tasas de desempleo se

e Belice e CostaRica
@ Honduras e Niaragua °

e SICA (PTOMECI0) = em s ALC

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.

*Para el analisis de esta variable se muestran los datos de los paises con

disponibilidad de la informacion.

varzo | 2016

ubicaron alrededor de 6,0% y por debajo
6l Savadior Glliemat del promedio de la region. Cabe
destacar que aunque Belice mantiene la
tasa de desempleo mas alta dentro del
mecanismo, durante el periodo 2010-
2015 ha disminuido su desocupacién en
22,9%.

Panama ® Rep. Dominicana
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SECTOR EXTERNO

REPORTE DE INTEGRACION N°1

Balanza Comercial SICA

(Millones de USS$)

0
-5000
-10000
-15000
-20000

-20.043

~25000 -24.165

-25.773

-30000
Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais

Los paises que integran el SICA registraron
comportamientos dispares entre ellos. Para
2015, paises como Panama, Nicaragua,
Guatemala y Republica Dominicana
redujeron sus exportaciones en 3,1%, 4,6%
y 1,6%, respectivamente, comparado con
el cierre del ano anterior, ello producto de
la reduccion de las reexportaciones de la
Zona Libre de Coldn en el caso de Panama
y la caida en el precio de los productos en
Nicaragua y Guatemala. Por su parte, El
Salvador y Costa Rica incrementaron sus
exportaciones en 3,5%, y 1,2%,
respectivamente.

-23.609

-22.900

120.000

100.000

80.000

60.000

40.000

-19.334

Desde 2010, la balanza comercial del
SICA ha exhibido un comportamiento
deficitario, sin embargo este déficit se
redujo en 24,9% para 2015 desde
2011, el aumento en 35,5% en las
exportaciones para 2015 desde 2010
no ha sido suficiente para compensar
la creciente demanda de productos
importados, la cual ademas durante
este mismo periodo se increment6 en

Exportaciones de bienes y servicios

(Millones de USS$ - estructura SICA)

120
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80

60

40

13,9
20.000 ' L L] . i 20
. J . . . 0

2010
= Republica Dominicana
s Honduras
s Costa Rica

2011

B Panama
Guatemala
. Belice

2012 2013 2014 2015
s Nicaragua
B El Salvador
—e— SICA (Y1)

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.

Exportaciones de bienes y servicios, 2015 -1 Trim 2016

(Millones de US$)

25.000

Exportaciones | 2010 | 2015
Intramecanismo | 230 | 19,9
Resto ALC 115 | 9.1

Resto del Mundo | 65,5 | 71,0
Fuente: DOTS-FMI

20.000
15.000
10.000

5.000 J
0

M Repliblica Dominicana M Panamd
Guatemala W El Salvador

M Nicaragua
H Costa Rica

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.
*El dato del 1-2016 no esta disponible para Belice.

Enero | 2016

1]
il

12015 112015 112015 IV-2015 12016

B Honduras

La caida de las exportaciones es cada vez
menor, incluso, para el 1-2016 se empiezan a
observar tasas de crecimiento positivas con

m Belice respecto al 1V-2015, ello sujeto al crecimiento
estable de la economia de los Estados Unidos,
principal destino de las exportaciones de esta

subregion.
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SECTOR EXTERNO

REPORTE DE INTEGRACION N°1

Importaciones de bienes y servicios
(Millones de US$, estructura SICA)

140.000
120.000
100.000
80.000
60.000

40.000

20.000

g e

2015

2010 2011 2012 2013 2014
= Republica Dominicana N Panama I Nicaragua
. Honduras Guatemala W El Salvador

I Costa Rica I Belice —8— SICA (Y1)

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.
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En promedio para 2015 las importaciones de los paises del SICA, en promedio, se han reducido en 3,6% con
respecto al afo anterior. Resalta el caso de paises como Panama, Guatemala y Costa rica, los cuales

disminuyeron sus compras al mundo en 11,3% 3,2% y 1,1%.

Dicha disminucion continué durante el 1-2016 donde todos los paises que integran este mecanismo, en promedio,
disminuyeron sus compras de bienes y servicios en 8,9% con respecto al mismo periodo en el afio previo y 11,1%
con respecto al trimestre anterior, para este ultimo resaltan Panama, Guatemala y Republica Dominicana cuya

desaceleracion fue de 12,5%, 10,9%, y 8,8%, respectivamente.

Importaciones de bienes y servicios, 2015 - 1 Trim 2016

35.000
30.000
25.000
20.000
15.000
10.000

5.000

1B
s

(Millones de USS)

10y
TR

1-2015 11-2015

M Republica Dominicana M Panama

Guatemala m El Salvador

Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais.
*El dato del 1-2016 no esta disponible para Belice.
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12016

1I-2015 IV-2015 1-2016

M Nicaragua B Honduras
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SECTOR EXTERNO REPORTE DE INTEGRACION N°1

o Flujos de IED
506 (Millones de USS, 2010-2015)
10000
T 6000
4,000
2.000 ’
; _l B 10N
2010 2011 2013 2014 12015
u Belice u Costa Rica u El Salvador Guatama\af
m Honduras m Nicaragua mPanama mRep. Domiimicana e
Fuente: EMI :
Los flujos de IED en el SICA, en promedio, se - ,*" T "~,
incrementaron en 96,1% desde 2010 hasta 2015, - 1400
siendo Panama el principal receptor de estos 7,'. Ll “_
fluios de inversidon, seguido de Costa Rica y R
Republica Dominicana, lo que representa, . 800 .
respectivamente, 38,5%, 20,7% y 14,9% del total zzz
de flujos de IED recibidos por el mecanismo para \‘ i 3'
2015. : ‘
¢ ., 2015 I-2015 112015 V-2015 . ¢
Durante el ultimo afio, la mayoria de los paises LR ., Lt -
han exhibido incrementos en los flujos de IED, IR EEEEE R
exceptuando Belice, el cual para 2015 mostr6 una Fuente: FMI
reduccién en la entrada de capital, representando ;%%ﬁgﬁttr'fntgf's"ggﬁr.%'u%ss para Republica Dominicana no se
una caida de 58%, con respecto al afio anterior.
Stock de IED
(Millones de USS, 2010-2015)
- Para 2015, el stock de IED recibida por los
paises que integran el SICA se ha
L2000 incrementado en 42,8% desde el 2010.
120.000
100.000 A nivel de paises, Panama se sitia como el
E 80.000 principal receptor de IED del mecanismo,
5 £0.000 representando el 37,2% del total para 2015,
seguido de Costa Rica (26,2%), Guatemala
ot (10,8%) y Honduras (10,2%).
20.000
. Para el periodo 2010-2015 paises como Costa
2010 2015 Rica, Panaméa vy Republica Dominicana
m Costa Rica m H Salvador Glsteenala mostraron incrementos en el stock de IED de
mkiaridtas mihicargua e 119,2%, 96,6% y 54,3%, respectivamente.

m Rep. Dominicana g Belice

Fuente: FMI. UNCTAD para Belice.
*La posicion de Republica Dominicana para 2015 corresponde a la posicion del 11-2015. Mientras que, la posicion de Belice corresponde a la
posicion de 2014.
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SECTOR EXTERNO REPORTE DE INTEGRACION N°1

Deuda Publica Externa
(Porcentaje del PIB, 2010-2014)

L=

10 20 30 40 50 60 70 80

m Rep. Dominicana m Panama m Honduras = Guatemala m El Salvador m Costa Rica m Belice
Fuente: CEPAL

Durante el periodo 2010-2014, los paises pertenecientes al SICA, en promedio, han incrementado en 5,1% su
endeudamiento externo, exceptuando Panama, pais quel ha disminuido su deuda externa en 32,3% para este
mismo periodo.

Por lo que, para 2014, la deuda publica externa mas elevada del SICA fue la experimentada por Belice la cual
represento 65,6% de su PIB, seguido de El Salvador (54,3%) y Costa Rica (37,7%).

Reservas internacionales netas
(Millones de USS$, 2015 - 1 Trim 2016)

Durante el periodo 2010-12016, los 35000,00
paises miembros del SICA registraron, en
promedio, un incremento de 23,7% en el
nivel de sus reservas internacionales. 25000,00

30.000,00

o 20000,00
A pesar del contexto econémico

internacional actual, donde resalta la 15.000,00
pronunciada caida en el precio de las

10.000,00
materias primas y la desaceleracién de la
demanda externa. En el primer trimestre 500000
de 2016 se aprecia un comportamiento )
similar al registrado al cierre de 2015. 2010 2011 2012 2013 2014 2015 mar-16

m Belice w Costa Rica g H Salvador » Guatemala m Honduras m Nicaragua m Panamé m Rep. Dominicana

] Fuente: Instituciones Oficiales de cada pais
*Los datos de Belice y Panama se encuentran actualizados hasta 2015.
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FUENTES DE INFORMACION

Alianza del Pacifico (AP)

CHILE:

Banco Central de Chile

CoLomBIA:

Banco Central de Colombia

Departamento Administrativo Nacional de Estadistica
(DANE)

MEéxico:

Banco Central de México

Banco de Informacion Econdmica (BIE) — INEGI
PERU:

Banco Central de Peru

Comunidad Andina (CAN)

BoLiviA:

Banco Central de Bolivia

Instituto Nacional de Estadistica de Bolivia
ECUADOR:

Banco Central de Ecuador

Instituto Nacional de Estadistica y Censos

Comunidad del Caribe (CARICOM)

Regional Satistics Caribbean Community (CARICOM)
ANTIGUA Y BARBUDA, DOMINICA, GRANADA, MIONTSERRAT, SAN
CRrisTOBAL Y NIEVES, SANTA Lucia

Eastern Caribbean Central Bank (ECCB)
BAHAMAS

The Central Bank of The Bahamas

Department of Statistics of Bahamas

Barbados

Central Bank of Barbados

Barbados Statistical Service

BELICE

Central Bank of Belize

Statistical Institute of Belize

Guyana

Bank of Guyana

Bureau of Statistics

Hairi

Banque de la Republique d’Haiti

Institut Haitien de Statistique et d’Informatique
Jamaica

Bank of Jamaica

Statistical Institute of Jamaica

SANTA Lucia

Central Statistics office

SURINAME

Centrale Bank van Suriname

Stichting Algemeen Bureau voor de Statistiek
TRINIDAD Y TOBAGO

Central Bank of Trinidad and Tobago

Central Statistical Office of Trinidad and Tobago

Mercosur

ARGENTINA:

Banco Central de la Republica Argentina

Instituto Nacional de Censos y Estadisticas

BRAsIL:

Banco Central de Brasil

Instituto Brasileiro de Geografia y Estadistica
PARAGUAY

Banco Central del Paraguay

Direccion General de Estadisticas, Encuestas y Censos
UruGuay

Banco Central del Uruguay

Instituto Nacional de Estadistica (INE)

VENEZUELA

Banco Central de Venezuela

Instituto Nacional de Estadistica de Venezuela (INE)

Sistema de Integracion Centroamericano (SICA)
CosTA RicA

Banco Central de Costa Rica

Instituto Nacional de Estadistica y Censos de Costa Rica
(INEC)

EL SALVADOR

Banco Central de la Reserva del Salvador

Direccion General de Estadistica y Censos de El Salvador
(DIGESTYC)

GUATEMALA

Banco de Guatemala

Instituto Nacional de Estadistica de Guatemala (INE)
HonbpuRAs

Banco Central de Honduras

Instituto Nacional de Estadistica de Honduras (INE)
NicARAGUA

Banco Central de Nicaragua

Instituto Nacional de Informacion de Desarrollo
REPUBLICA DOMINICANA

Banco Central de la Republica Dominicana

Oficina Nacional de Estadistica de Republica
Dominicana (ONE)

PANAMA

Instituto de Estadistica y Censo (INEC)

Fuentes Internacionales:

Fondo Monetario Internacional (FMI)

Comision Econdmica para América Latina (CEPAL)
Conferencia de las naciones unidas sobre comercio y
desarrollo (UNCTAD)
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