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l. INTRODUCCION

El propdsito de este informe es presentar una evaluacidon exhaustiva de la
evolucion del comercio de la Comunidad Andina (CAN) para un periodo relativamente
amplio: 1980 — 2011. El trabajo trata de aprovechar al maximo el inmenso volumen de
informacion sobre el comercio en bienes y servicios a nivel mundial que han recopilado
las principales agencias multilaterales. En la escogencia del periodo, también fue
importante la disponibilidad de los datos necesarios para el analisis. El estudio utiliza
intensivamente el instrumental grafico, complementado con indicadores estadisticos de
tendencia central y volatilidad.

La informacion utilizada proviene de las bases de datos Direccion del Comercio del FMI
(Direction of Trade, DOT), Comisibn Econdmica para América Latina (CEPAL), vy
Perspectivas Econdmicas Mundiales del FMI (World Economic Outlook, WEO).

El informe esta estructurado en cinco partes incluyendo esta introduccién. La parte Il se
divide en siete secciones, en las que se estudia el comportamiento de las exportaciones
intra-extrabloque en términos nominales, reales, como porcentaje del PIB, y en
comparacion con el comercio mundial. En la parte lll, se efectia un analisis
comparativo del desempefio individual de las exportaciones intrabloque de cada pails
miembro de la CAN. En la parte IV, se compara la dinamica de las exportaciones reales
de la CAN con la de los otros acuerdos comerciales vigentes en la region, los datos
agregados de América Latina y el Caribe (ALC), el comercio mundial, y con un
subconjunto de cinco paises que forman parte de la Asociacion de Paises del Sureste
Asiatico (ASEAN-5). La parte V contiene el resumen y conclusiones del informe.

I, COMPORTAMIENTO DE LAS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES DE LA COMUNIDAD
ANDINA (CAN)

En esta seccidon se evalla el comportamiento de las exportaciones de la
Comunidad Andina (CAN), para el periodo 1980-2011.

La CAN se constituyd en 1969 mediante el Acuerdo de Cartagena. Sus miembros
originales fueron: Bolivia, Colombia, Chile, Ecuador, y Perd. Venezuela ingresé al bloque
en 1973, y Chile se retird en 1976. En 2006 Venezuela anuncio su retird, el cual se
concretd en 2011 (abril). Dado el periodo de andlisis que cubre esta nota (1980-2011), el
concepto de CAN incluye los siguientes paises: Bolivia, Colombia, Ecuador, Perud, y
Venezuela.

Desde su creacion hasta 1989, los paises miembros seguian politicas de sustituciéon de
importaciones. En 1989, en una reunién sostenida en Ecuador, se acordd abandonar el
modelo de desarrollo cerrado y dar paso a un modelo mas abierto al comercio
internacional. En 1993 los paises andinos formaron una zona de libre comercio.

El periodo de estudio se divide en tres subperiodos: 1980-1989; 1990-1999; 2000-2011. Esto
permite observar el comportamiento del comercio intra/extrabloque antes del cambio
en la orientacién de politica econdmica que se adopté a partir de 1989.

1. Exportaciones en términos nominales

Los graficos 1 y 2 muestran la evolucién de las exportaciones en términos
nominales de la CAN. Para el periodo 1981-2011, las exportaciones intra-CAN crecieron a
una tasa promedio de 10,36% versus 8,02% de las exportaciones extra-CAN. El coeficiente
de variacion (CV) de la tasa de crecimiento de las exportaciones nominales, indica que
las exportaciones intra-CAN son menos volatiles que las extra-CAN (CV 2,01 contra 2,33,
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respectivamente). Las tasas de crecimiento de las exportaciones intra-CAN y extra-CAN
presentan un coeficiente de correlacion de 0,45 que es inferior al observado para
Ameérica Latina y el Caribe (0,78).

GRAFICO 1
CAN exportaciones en términos nominales intra/extrarregion (indice 2005=100)
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GRAFICO 2
CAN exportaciones en términos nominales (Tasa de crecimiento %)
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En el subperiodo 1981-1989, las exportaciones intra-CAN crecieron apenas 0,72%,
mientras que las extra-CAN se contrajeron (-1,54%). En la década 1990-1999, las
exportaciones intra-CAN crecen a una tasa de 15,84%, muy superior a las extra-CAN
(6,60%). En el subperiodo 2000-2011 la situacion se revierte, y las exportaciones intra-CAN
crecen menos (13,01%) que las exportaciones extra-CAN (16,37%).
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El grafico 3 muestra la participacion porcentual de las exportaciones intra y extra-CAN en
las exportaciones totales. Para el periodo 1980-2011 las exportaciones intrabloque
representaron 7,41% del total, y las extrabloque 92,59%. La participacion promedio de las
exportaciones intra-CAN en el total de exportaciones es sustancialmente inferior a la
correspondiente a las exportaciones intra-ALC/total ALC (17,81%).

GRAFICO 3
CAN exportaciones en términos nominales (participacion %)
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En el subperiodo 1980-1989, la participacion promedio de las exportaciones en el total se
ubicd en apenas 3,86%; para 1990-1999 la participacion salté a 9,22%; entre 2000 y 2011
la participacion se redujo a 8,85%.

2. Exportaciones en términos reales

Los graficos 4 y 5 presentan el comportamiento de las exportaciones intra/extra
CAN en términos reales. El indice y sus variaciones porcentuales, se calcularon utilizando
el deflactor de las exportaciones del bloque CAN afio base 2005 obtenido de la base de
datos estadisticos de la CEPAL.

Para el periodo de andlisis completo (1981-2011), las exportaciones intra-CAN en términos
reales crecieron a una tasa promedio de 7,08%, superior a la de las exportaciones extra-
CAN (4,20%). Las exportaciones intrabloque exhiben un coeficiente de variacion de 2,61,
inferior al de las exportaciones reales extrabloque (2,82). Como en el caso de América
Latina y el Caribe, el coeficiente de correlacién entre la tasa de crecimiento de las
exportaciones reales intra/extrabloque, es bastante inferior al que se obtiene para las
exportaciones nhominales (0,16). Esto sugiere que una parte importante de la correlacion
entre las exportaciones en términos nominales intra/extrabloque, se deriva de los
movimientos de los precios de los productos exportados.
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GRAFICO 4
CAN exportaciones en términos reales (indice 2005=100)
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GRAFICO 5
CAN exportaciones en términos reales (Tasa de crecimiento %)
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A nivel de subperiodos, las exportaciones intra-CAN crecieron 1,52% entre 1981-1989, y las
extra-CAN se redujeron en 0,74%. En el subperiodo 1990-1999, las exportaciones
intrabloque se expandieron a una elevada tasa promedio de 16,39%, mientras que las
extrabloque aumentaron 6,73%. Entre 2000-2011, las exportaciones intrabloque se
desaceleran marcadamente con respecto al lapso precedente (1990-1999),
incrementandose a una tasa promedio de 3,49%, mientras que las extrabloque crecieron
5,80%.

3. Exportaciones reales versus nominales

Los graficos 6 y 7 comparan las tasas de crecimiento de las exportaciones intra y
extrarregion en términos nominales y reales. La idea es evaluar en que medida las
fluctuaciones de precios, en contraste con las de volumen, influyen sobre la evolucion de
las exportaciones.
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GRAFICO 6
CAN exportaciones intrarregion nominales vs reales (Tasa de crecimiento %)
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GRAFICO 7
CAN exportaciones extrarregion nominales vs reales (Tasa de crecimiento %)
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En general se observa, que las tasas de crecimiento de las exportaciones intra y extra
CAN nominales y reales no se diferencian marcadamente en los periodos 1981-1989 y
1990-1999, pero en el lapso 2000-2011, la brecha entre valores nominales y reales se
amplia notablemente. Esto es indicativo de que las fluctuaciones en los precios tuvieron
una mayor influencia en las exportaciones nominales en este ultimo subperiodo, que en
los subperiodos precedentes. En el subperiodo 1990-1999, las exportaciones intrabloque
nominales se expandieron a una tasa promedio de 15,84%, mientras que en términos
reales crecieron a una tasa de 16,39%. Para las exportaciones extrabloque la tasa de
crecimiento promedio nominal se ubicé en 6,60% versus 6,73% en términos reales. En
contraste, en el subperiodo 2000-2011 las exportaciones intra-CAN nominales crecen a
una tasa promedio de 13,01% contra 3,49% en términos reales. Para las exportaciones
extra-CAN, las tasas de crecimiento son 16,37% nominal contra 5,80% real.
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4. Exportaciones como porcentaje del PIB
El grafico 8 ilustra el comportamiento de las exportaciones nominales como
porcentaje del PIB en dolares corrientes (intrarregion eje y1 y extrarregion eje y2).

GRAFICO 8
CAN exportaciones intra/extrarregion (% del PIB)
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Para el periodo 1980-2011, las exportaciones intra-CAN representaron en promedio 1,37%
del PIB, y las extra-CAN 16,83%. La razdn exportaciones intrarregion/PIB de la CAN es
inferior a la de América Latina y el Caribe (2,69% intra-ALC). La participacion promedio
de las exportaciones intra-CAN en el PIB se expande sustancialmente en el subperiodo
1990-1999 cuando se ubic6é en 1,51%, en comparacion con 0,59% para el lapso 1980-
1989. En el subperiodo 2000-2011, la participacion promedio de las exportaciones
intrablogue se incrementd mas lentamente, para situarse enl1,91%. Por su parte, las
exportaciones extra-CAN representaron 14,71% del PIB entre 1980-1989, se elevan a
15,31% entre 1990-1999, y en el subperiodo 2000-2011 se situaron en 19,86% del PIB.

GRAFICO 9
Exportaciones/PIB CAN y ALC vs comercio mundial/PIB (%)
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El grafico 9 muestra el comportamiento de las exportaciones totales con respecto al PIB
para la CAN y América Latina y el Caribe, y las compara con la participaciéon del
comercio mundial en el PIB global. Se observa que, la razbn exportaciones totales/PIB
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para la CAN se ubica generalmente por encima de la correspondiente a ALC, y es similar
en promedio a la razébn comercio mundial/PIB.

5. Exportaciones CAN y Comercio Mundial

El grafico 10 muestra la participacién porcentual de las exportaciones de la CAN
en el comercio mundial. Para el periodo 1980-2011, la participacion promedio de las
exportaciones intra-CAN se ubicéd en 0,07%, y la de las exportaciones extra-CAN en
0,94%.

GRAFICO 10
CAN exportaciones participacion en el Comercio Mundial (%)
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Para el subperiodo 1980-1989 las exportaciones intrabloque representaron 0,05% del
comercio mundial, y las extrabloque 1,16%. Entre 1990-1999, las exportaciones intra-CAN
aumentaron su participacion a 0,08% del comercio mundial, mientras que las
exportaciones extra-CAN redujeron su participaciéon a 0,76%. En el lapso 2000-2011, la
participacion de las exportaciones intrabloque con respecto al subperiodo anterior,
aumentoé a 0,09%, y la de las exportaciones extrabloque se incrementd a 0,90%.

6. Exportaciones productos primarios versus manufacturados

El grafico 11 presenta la evolucion de la razén participacion de productos
primarios a manufacturados para el blogue CAN, y su comparacion con América Latina
y el Caribe. Para el periodo completo de analisis (1980-2011), la CAN presenta una razon
promedio de 4,80, muy superior a la de ALC (1,76).

El promedio de la razén para la CAN es 7,01 en el subperiodo 1980-1989, se reduce a 3,60
durante el subperiodo 1990-1999, pero se incrementa en el subperiodo 2000-2011 a 3,96.
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GRAFICO 11
CAN razdn participacion de productos primarios a manufacturados
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7. Importaciones extrabloque en términos reales

El grafico 12 compara la tasa de crecimiento de las importaciones reales extra-
CAN con la correspondiente a las exportaciones extra-CAN. Para el periodo 1981-2011, la
tasa de crecimiento promedio de las importaciones extra-CAN se ubico en 5,73%, y las
exportaciones extra-CAN crecieron a una tasa promedio de 4,20%.

En el subperiodo 1981-1989 las importaciones extra-CAN se contrajeron 2,54%, mientras
que las exportaciones extra-CAN cayeron 0,74%, en promedio. En el subperiodo 1990-
1999, las importaciones extrabloque se incrementaron a una tasa promedio de 8,62%
contra 6,73% las exportaciones extrabloque. Entre 2000-2011, las importaciones extra-
CAN aumentaron a una tasa promedio de 9,53%, y las exportaciones extrabloque se
expandieron 5,80%.

La tasa de crecimiento de las importaciones extra-CAN presenta un coeficiente de
variacion de 2,69, algo inferior al de las exportaciones extra-CAN (2,82).

GRAFICO 12
Importaciones/exportaciones extra-CAN en términos reales (Var %)
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II. DESEMPENO INDIVIDUAL EN LA COMUNIDAD ANDINA (CAN)

En esta parte del informe, se realiza un examen comparativo del desempefio a
nivel individual del comercio intrabloque de los paises que conforman la Comunidad
Andina.

Para efectuar el analisis nos vamos a centrar en el comportamiento de la tasa de
crecimiento de las exportaciones suavizadas o tendenciales intrabloque de cada pais
perteneciente a la CAN, para el periodo 1981-2011, y una medida de la volatiidad de las
exportaciones reales.

Para calcular la tasa de crecimiento de las exportaciones suavizadas o tendenciales, se
aplica el filtro de Hodrick-Prescott (HP) al logaritmo de las exportaciones reales (a precios
de 2005) con el fin de remover los componentes ciclicos de la serie. La tasa de
crecimiento de esta serie suavizada o tendencial obtenida a partir de la aplicacion del
fitro Hodrick-Prescott es la que se utiliza para comparar el desempefo de los paises
dentro del bloque.

La volatilidad se mide como la media (1981-2011) de la desviacién cuadratica del
logaritmo de las exportaciones observadas con respecto a las exportaciones suavizadas
o tendenciales (en logaritmos) obtenidas a partir de la aplicacion del filtro HP.

El grafico 13 muestra la evolucion de las tasas de crecimiento de las exportaciones reales
intrabloque suavizadas 1981-2011 de la Comunidad Andina — CAN (d_hpt_| xintracan) -
lnea continla, y de sus miembros: Bolivia (d_hpt | xintrabol); Colombia
(d_hpt_| xintracol); Ecuador (d_hpt | xintraecu); Perd (d_hpt_| xintraper); Venezuela
(d_hpt_| xintravza)

Para el periodo 1981-2011, Bolivia es el pais que presenta la mayor tasa de crecimiento
promedio de las exportaciones intrabloque reales suavizadas (8,87%), seguido de
Colombia (8,07%), Ecuador (8,05%), Peru (5,82%), y Venezuela (1,01%). Sin embargo, las
tasas de crecimiento promedio de las exportaciones reales suavizadas de Bolivia,
Colombia, Ecuador, y Perd no son significativamente diferentes desde el punto de vista
estadistico de la que se registra para la CAN (6,38%). La tasa de crecimiento promedio
de las exportaciones intrabloque reales suavizadas de Venezuela, no es estadisticamente
diferente de cero.

Las tasas de crecimiento de las exportaciones reales suavizadas de Bolivia presentan una
tendencia creciente desde 1981 hasta 1992. A partir de 1993 comienzan a decrecer
marcadamente, y registran valores negativos desde 2003. Las tasas de crecimiento de las
exportaciones reales suavizadas de Bolivia se ubican por debajo de las registradas por la
CAN a partir de 2003.

Las tasas de crecimiento de las exportaciones reales suavizadas de Colombia exhiben
una tendencia creciente desde 1981 hasta 1991. A partir de 1992 se comienza a observar
una tendencia decreciente, y se registran valores negativos desde 2009. Las tasas de
crecimiento de las exportaciones reales suavizadas de Colombia se mantuvieron por
encima de las registradas por la CAN hasta 2008.

Las tasas de crecimiento de las exportaciones reales suavizadas de Ecuador registran
una tendencia creciente desde 1981 hasta 1994. Luego presentan una gradual
tendencia decreciente hasta 2011. Las tasas de crecimiento de las exportaciones reales
suavizadas de Ecuador presentan valores positivos desde 1985 hasta 2011, y se ubican
por encima de las correspondientes a la CAN a partir de 1996.
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GRAFICO 13
Exportaciones reales suavizadas intrabloque CAN (Tasa de crecimiento)
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Las tasas de crecimiento de las exportaciones reales suavizadas de Perl presentan una
moderada tendencia creciente desde 1981 hasta 2004. A partir de 2005 hasta 2011
presentan una suave tendencia decreciente. Las tasas de crecimiento de las
exportaciones reales suavizadas de Peru presentan valores positivos desde 1985 hasta
2011, y se ubican por encima de las correspondientes a la CAN a partir de 1999.

En el caso de Venezuela, las tasas de crecimiento de las exportaciones reales suavizadas
registran una tendencia levemente creciente entre 1981 y 1986. A partir de 1987 se
observa una tendencia decreciente hasta 2011. Las tasas de crecimiento de las
exportaciones reales suavizadas de Venezuela presentan valores positivos desde 1981
hasta 1998, y se ubican consistentemente por debajo de las correspondientes a la CAN
desde 1987.

En términos de volatiidad (Cuadro 1), las exportaciones reales de Bolivia, Colombia, y
Ecuador presentan una volatilidad estadisticamente superior a las de la CAN. La
volatiidad de las exportaciones reales de Perld, y Venezuela no se diferencia
estadisticamente de la de la CAN.

CUADRO 1
Promedio (1981-2011) desviacion cuadratica con respecto a la tendencia de las
exportaciones reales intrabloque CAN

CAN 0,031045
Bolivia 0,087883
Colombia 0,082698
Ecuador 0,059301
Peru 0,024128
Venezuela 0,023033
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V. ANALISIS COMPARATIVO DEL DESEMPENO DE LOS ACUERDOS REGIONALES DE LIBRE
COMERCIO EN LATINOAMERICA Y EL CARIBE

En esta parte del informe se realiza un examen comparativo del desempefio de
los principales acuerdos de integracidon econémica de América Latina y el Caribe.

Para efectuar el andlisis nos vamos a enfocar en el comportamiento de la tasa de
crecimiento de las exportaciones intra y extrabloque en términos reales suavizadas o
tendenciales, y una medida de la volatiidad de la tasa de crecimiento de las
exportaciones reales, para el periodo 1981-2011.

Para calcular la tasa de crecimiento de las exportaciones reales suavizadas o
tendenciales, se aplica el fitro de Hodrick-Prescott (HP) al logaritmo del indice de
exportaciones reales (base 2005) con el fin de remover los componentes ciclicos de la
serie. La tasa de crecimiento de esta serie suavizada o tendencial obtenida a partir de
la aplicacién del filtro Hodrick-Prescott es la que se utiliza para comparar el desempefo
de los acuerdos de integracion considerados.

La volatilidad se mide como la media de la desviacion cuadratica del logaritmo de las
exportaciones reales observadas con respecto a las exportaciones reales (en logaritmos)
suavizadas o tendenciales.

Las tasas de crecimiento de las exportaciones reales suavizadas/tendenciales y la
volatilidad de las tasas de crecimiento de las exportaciones reales de los distintos bloques
de integracién se comparan entre si, y con los datos equivalentes para América Latina y
el Caribe (ALC), el comercio mundial, y con un subconjunto de cinco paises que forman
parte de la Asociacion de Paises del Sureste Asiatico (ASEAN-5): Indonesia, Malasia,
Filipinas, Tailandia, y Vietnam.

1. Comparacion del desempefio de las exportaciones intrabloque

El grafico 14 muestra la evolucion de las tasas de crecimiento de las
exportaciones reales intrabloque suavizadas 1981-2011 de la Comunidad Andina — CAN
(d_hpt_| xintracan), Comunidad del Caribe - CARICOM (d_hpt | xintracaricom),
Mercado Comun Centroamericano - MCCA (d_hpt_| xintramcca), Mercado Comun del
Sur — MERCOSUR (d_hpt_| xintramercosur), y Latinoamérica y el Caribe - ALC
(d_hpt_| xintraalc - linea continua).

Para el periodo 1981-2011, MERCOSUR es el acuerdo de integracion que presenta la
mayor tasa de crecimiento promedio de las exportaciones intrabloque reales suavizadas
(7,37%), seguido de la CAN (6,38%), el MCCA (5,45%), y la CARICOM (3,47%). Sin
embargo, estas tasas de crecimiento promedio, con excepcion de la correspondiente a
la CARICOM, no son significativamente diferentes desde el punto de vista estadistico.

Las tasas de crecimiento promedio de las exportaciones reales suavizadas intrabloque
de los diferentes acuerdos de integracion, excluyendo la CARICOM, tampoco se
diferencian estadisticamente de la correspondiente a ALC (5,98%) para el periodo 1981-
2011.

Las tasas de crecimiento de las exportaciones intrabloque reales suavizadas de la CAN
muestran una tendencia creciente entre 1981-1992, a partir de alli presentan una
marcada tendencia decreciente que persiste hasta 2011. Las tasas de crecimiento de las
exportaciones reales suavizadas de la CAN se ubicaron por encima de las de ALC entre
1981-1999.
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Por su parte, la CARICOM registra tasas de crecimiento de las exportaciones reales
suavizadas intrabloque decrecientes y negativas entre 1981-1987; crecientes entre 1988-
1998; decrecientes entre 1999-2010 con un ligero repunte en 2011. La CARICOM registra
tasas de crecimiento de las exportaciones reales suavizadas intrabloque superiores a las
de ALC desde 1996 hasta 2011.

GRAFICO 14
Exportaciones reales suavizadas intrabloque CAN, CARICOM, MCCA,
MERCOSUR, ALC (Tasa de crecimiento)
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Las tasas de crecimiento de las exportaciones reales intrabloque suavizadas del MCCA
presentan una tendencia creciente entre 1981-1997. A partir de 1998 exhiben una
gradual tendencia descendente. Las tasas de crecimiento de las exportaciones reales
intrabloque suavizadas del MCCA se han mantenido por encima de los valores de ALC
desde 1996 hasta 2011.

Las tasas de crecimiento de las exportaciones intrabloque reales suavizadas del
MERCOSUR muestran una tendencia creciente entre 1981-1992; entre 1993-2002 exhiben
una marcada tendencia decreciente; se observa una recuperacion en las tasas de
crecimiento de las exportaciones reales suavizadas intrabloque a partir de 2003. Las tasas
de crecimiento de las exportaciones intrabloque reales suavizadas del MERCOSUR fueron
superiores a las de ALC entre 1981-1996.

En términos de volatiidad (Cuadro 2), el MCCA es el acuerdo regional que presenta el
menor valor medio (1981-2011). La volatilidad del comercio intra-MCCA es
estadisticamente igual a la de ALC, y menor que las de la CAN y el MERCOSUR. La CAN y
el MERCOSUR presentan una volatilidad que no se diferencia estadisticamente, pero
significativamente mayor que la correspondiente a ALC. La CARICOM es el bloque
regional que exhibe la mayor volatiidad; estadisticamente superior a la de los otros
bloques y a la de ALC. En el caso particular de la CARICOM, se observan una serie de
valores extremos de la tasa de crecimiento de las exportaciones intrabloque en términos
reales entre 1992 — 1995, que incrementan sustancialmente la volatilidad de la serie.
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CUADRO 2
Promedio (1981-2011) desviacion cuadratica con respecto a la tendencia
de las exportaciones reales intrabloque

CAN 0,031045
CARICOM 0,084695
MCCA 0,019846
MERCOSUR 0,033639
ALC 0,013197
Comercio Mundial 0,0012973
ASEAN-5 0,0054467

El grafico 15 presenta el comportamiento de las tasas de crecimiento de las
exportaciones reales intrabloque suavizadas 1981-2011 de la Comunidad Andina — CAN
(d_hpt_I_xintracan), Comunidad del Caribe - CARICOM (d_hpt | xintracaricom),
Mercado Comun Centroamericano - MCCA (d_hpt_| xintramcca), Mercado Comun del
Sur — MERCOSUR (d_hpt_| xintramercosur), y las compara con la tasa de crecimiento del
indice de volumen de comercio mundial suavizado (d_hpt_| icm - linea continda).

La tasa de crecimiento promedio de las exportaciones reales intrabloque suavizadas del
MERCOSUR para el periodo 1981-2011 (7,37%) es significativamente mayor que la tasa de
crecimiento promedio del indice de volumen del comercio mundial suavizado (5,74%).
Las tasas de crecimiento promedio de las exportaciones reales intrabloque suavizadas
de la CAN (6,38%) y el MCCA (5,45%), no son estadisticamente diferentes a la tasa de
crecimiento promedio del indice de volumen del comercio mundial suavizado. Para la
CARICOM, la tasa de crecimiento promedio de las exportaciones reales intrabloque
suavizada es significativamente inferior a la tasa de crecimiento promedio del indice de
volumen del comercio mundial suavizado.

GRAFICO 15
Exportaciones reales suavizadas intrabloque CAN, CARICOM, MCCA,
MERCOSUR, e indice de volumen Comercio Mundial suavizado (Tasa de crecimiento)
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Las tasas de crecimiento de las exportaciones reales intrabloque suavizadas de la CAN
se han ubicado por debajo de las tasas de crecimiento del indice de volumen de
comercio mundial suavizado desde 2000 hasta 2011.

Las tasas de crecimiento de las exportaciones reales intrabloque suavizadas de la
CARICOM han sido superiores a las tasas de crecimiento del indice de volumen de
comercio mundial suavizado desde 1995 hasta 2011.

Las tasas de crecimiento de las exportaciones reales intrabloque suavizadas del MCCA
se han situado por encima de las tasas de crecimiento del indice de volumen de
comercio mundial suavizado desde 1990 hasta 2011, pero tienden a acercarse desde en
2010-11.

Las tasas de crecimiento de las exportaciones reales intrabloque suavizadas del
MERCOSUR se han situado por debajo de las tasas de crecimiento del indice de volumen
de comercio mundial suavizado desde 1998 hasta 2011, pero tienden a acercarse en
2010-11.

En lo que respecta a la volatilidad (Cuadro 2), todos los acuerdos de integracion regional
considerados individualmente presentan un valor medio (1981-2011) de la desviacion
cuadratica de la tasa de crecimiento de las exportaciones intrabloque reales
observadas con respecto a la tasa de crecimiento de las exportaciones reales
suavizadas o tendenciales, estadisticamente superior al promedio de la desviacion
cuadratica de la tasa de crecimiento observada del indice de volumen del comercio
mundial con respecto a su valor tendencial.

El Cuadro 2 muestra que el comercio intrabloque de todos los acuerdos regionales y de
ALC en su conjunto, exhibe una volatilidad estadisticamente superior a la del volumen de
comercio mundial.

El grafico 16 presenta el comportamiento de las tasas de crecimiento de las
exportaciones reales intrabloque suavizadas 1981-2011 de la Comunidad Andina — CAN
(d_hpt_| xintracan), Comunidad del Caribe - CARICOM (d_hpt | xintracaricom),
Mercado Comun Centroamericano - MCCA (d_hpt_| xintramcca), Mercado Comun del
Sur — MERCOSUR (d_hpt_|_xintramercosur), y Asociacion de Paises del Sureste Asiatico -
ASEAN-5 (d_hpt_|_xintraasean - linea continua).

La tasa de crecimiento promedio de las exportaciones reales intrabloque suavizadas de
la ASEAN-5 para el periodo 1981-2011 (12,87%) es significativamente mayor que la tasa
de crecimiento promedio de las exportaciones reales intrabloque suavizadas de todos los
acuerdos de integracion de ALC individualmente considerados, y de ALC como un todo.
Mas aun, las tasas de crecimiento de las exportaciones reales intrabloque suavizadas de
la ASEAN -5 durante el periodo 1981-2011 se ubican consistentemente por encima de las
de todos los acuerdos de integracion econémica de ALC.
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GRAFICO 16
Exportaciones reales suavizadas intrabloque CAN, CARICOM, MCCA, MERCOSUR,
ASEAN-5 (Tasa de crecimiento)

0,2 T T
d_hpt_|_xintracan —+—
d__hpt_|_xintracaricom —>—
d_hpt_I_xintramcca —><—
d_hpt_|_xintramercosur —&— __~
d__hpt_I|_xintraasean
0,15 al

A

e
0,05 J

-0,05

1985 1990 1995 2000 2005 2010

En cuanto al indicador de volatiidad (Cuadro 2), todos los acuerdos de integracion
regional y ALC en su conjunto, presentan un valor medio (1981-2011) estadisticamente
superior al promedio correspondiente al bloque ASEAN-5.

2. Comparacion del desempefio de las exportaciones extrabloque

El grafico 17 muestra la evolucibn de las tasas de crecimiento de las
exportaciones reales extrabloque suavizadas 1981-2011 de la Comunidad Andina - CAN
(d_hpt_| xextracan), Comunidad del Caribe - CARICOM (d_hpt_| xextracaricom),
Mercado Comun Centroamericano - MCCA (d_hpt_| xextramcca), Mercado Comun del
Sur — MERCOSUR (d_hpt_| xextramercosur), y Latinoamérica y el Caribe - ALC
(d_hpt_|_xextraalc - linea continda).

Para el periodo 1981-2011, MERCOSUR es el acuerdo de integracion que presenta la
mayor tasa de crecimiento promedio de las exportaciones extrabloque reales suavizadas
(5,44%), seguido del MCCA (5,40%), la CAN (3,82%), y la CARICOM (0,58%). Las tasas de
crecimiento promedio suavizadas de MERCOSUR y la MCCA no son significativamente
diferentes desde un punto de vista estadistico, mientras que las correspondientes a la
CAN y la CARICOM, son significativamente inferiores a las del MERCOSUR y el MCCA. A su
vez, la tasa de crecimiento promedio suavizada de la CARICOM es estadisticamente
inferior a la de la CAN, y de hecho, no es significativamente diferente de cero.

Las tasas de crecimiento promedio de las exportaciones reales suavizadas extrabloque
del MERCOSUR y el MCCA no se diferencian estadisticamente de la correspondiente a
ALC (5,58%) para el periodo 1981-2011. Las tasas de crecimiento promedio de las
exportaciones reales suavizadas extrabloque de la CAN y la CARICOM son
significativamente inferiores a las de ALC.
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GRAFICO 17
Exportaciones reales suavizadas extrabloque CAN, CARICOM,
MCCA, MERCOSUR, ALC (Tasa de crecimiento)
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Las tasas de crecimiento de las exportaciones extrabloque reales suavizadas de la CAN
muestran una moderada tendencia creciente entre 1981-1999, a partir de alli presentan
una tendencia decreciente que se acelera en 2005 y que persiste hasta 2011. Las tasas
de crecimiento de las exportaciones extrabloque reales suavizadas de la CAN se
ubicaron levemente por encima de las de ALC entre 2003-2011.

Por su parte, la CARICOM registra tasas de crecimiento de las exportaciones reales
suavizadas extrabloque decrecientes y negativas entre 1981-1990; crecientes entre 1991-
2002; decrecientes entre 2003-2010 con un ligero repunte en 2011. La CARICOM registra
tasas de crecimiento de las exportaciones reales suavizadas extrabloque superiores a las
de ALC desde 1998 hasta 2011.

Las tasas de crecimiento de las exportaciones reales extrabloque suavizadas del MCCA
presentan una tendencia creciente entre 1981-1997. A partir de 1998 exhiben una
gradual tendencia descendente con un muy leve repunte en 2011. Las tasas de
crecimiento de las exportaciones reales extrabloque suavizadas del MCCA se han
mantenido por encima de los valores de ALC desde 1996 hasta 2011.

Las tasas de crecimiento de las exportaciones extrabloque reales suavizadas del
MERCOSUR se mantuvieron estables entre 1981-1998; entre 1999-2008 exhiben una
gradual tendencia decreciente; se observa una estabilizaciobn en las tasas de
crecimiento de las exportaciones reales suavizadas extrabloque entre 2009-2011. Las
tasas de crecimiento de las exportaciones extrabloque reales suavizadas del MERCOSUR
fueron levemente superiores a las de ALC entre 2006-2011.

En términos de volatilidad (Cuadro 3), el MERCOSUR es el acuerdo de integracion
regional que presenta el menor valor medio (1981-2011) del indicador de volatilidad para
las exportaciones extrabloque. Este indicador de volatilidad del MERCOSUR es
estadisticamente inferior que el correspondiente al resto de los bloques de la regién. Los
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acuerdos de integracion CAN y MCCA presentan una volatiidad media (1981-2011) que
no difiere desde un punto de vista estadistico. La CARICOM registra un indicador de
volatilidad significativamente mayor que el del resto de los acuerdos de integracion
considerados. En el caso particular de la CARICOM, se observan una serie de valores
extremos de la tasa de crecimiento de las exportaciones intrabloque en términos reales
entre 1990 - 1995, que incrementan sustancialmente la volatilidad de la serie.

La volatilidad de las exportaciones extrabloque reales de todos los acuerdos de la
region, con la excepcion del MERCOSUR, es estadisticamente superior a la de ALC en su
conjunto.

CUADRO 3
Promedio (1981-2011) desviacién cuadréatica con respecto a la tendencia
de las exportaciones reales extrabloque

CAN 0,0084142
CARICOM 0,069567
MCCA 0,0113
MERCOSUR 0,0021737
ALC 0,0020308
Comercio Mundial 0,0012973
ASEAN-5 0,0034183

El grafico 18 presenta el comportamiento de las tasas de crecimiento de las
exportaciones reales extrabloque suavizadas 1981-2011 de la Comunidad Andina — CAN
(d_hpt_I_xextracan), Comunidad del Caribe - CARICOM (d_hpt_|_xextracaricom),
Mercado Comun Centroamericano - MCCA (d_hpt_| xextramcca), Mercado Comun del
Sur - MERCOSUR (d_hpt_| xextramercosur), y las compara con la tasa de crecimiento del
indice de volumen de comercio mundial suavizado (d_hpt_|_icm - linea continda).

Las tasas de crecimiento promedio de las exportaciones reales extrabloque suavizadas
del MERCOSUR (5,44%) y el MCCA (540%) para el periodo 1981-2011 no son
significativamente mayores que la tasa de crecimiento promedio del indice de volumen
del comercio mundial suavizado (5,74%). Las tasas de crecimiento promedio de las
exportaciones reales extrabloque suavizadas de la CAN (3,82%) y la CARICOM (0,58%),
son estadisticamente menores a la tasa de crecimiento promedio del indice de volumen
del comercio mundial suavizado.

Las tasas de crecimiento de las exportaciones reales extrabloque suavizadas de la CAN
nunca se situaron por encima de las tasas de crecimiento del indice de volumen de
comercio mundial suavizado entre 1981-2011.

Las tasas de crecimiento de las exportaciones reales extrabloque suavizadas de la
CARICOM han sido superiores a las tasas de crecimiento del indice de volumen de
comercio mundial suavizado desde 1997 hasta 2011.
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GRAFICO 18
Exportaciones reales suavizadas extrabloque CAN, CARICOM, MCCA,
MERCOSUR, e indice de volumen Comercio Mundial suavizado (Tasa de crecimiento)
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Las tasas de crecimiento de las exportaciones reales extrabloque suavizadas del MCCA
se han situado por encima de las tasas de crecimiento del indice de volumen de
comercio mundial suavizado desde 1994 hasta 2011.

Las tasas de crecimiento de las exportaciones reales extrabloque suavizadas del
MERCOSUR se han situado por debajo de las tasas de crecimiento del indice de volumen
de comercio mundial suavizado desde 1989 hasta 2011.

En lo que respecta a la volatilidad (Cuadro 3), todos los acuerdos de integracion regional
considerados individualmente, presentan un indicador estadisticamente superior al del
indice de volumen del comercio mundial.

El grafico 19 presenta el comportamiento de las tasas de crecimiento de las
exportaciones reales extrabloque suavizadas 1981-2011 de la Comunidad Andina - CAN
(d_hpt_I_xextracan), Comunidad del Caribe - CARICOM (d_hpt_|_xextracaricom),
Mercado Comun Centroamericano - MCCA (d_hpt_|_xextramcca), Mercado Comun del
Sur — MERCOSUR (d_hpt_| xextramercosur), y Asociacion de Paises del Sureste Asiatico -
ASEAN-5 (d_hpt_| xextraasean - linea continda).

La tasa de crecimiento promedio de las exportaciones reales extrabloque suavizadas de
la ASEAN-5 para el periodo 1981-2011 (8,91%) es significativamente mayor que la tasa de
crecimiento promedio de las exportaciones reales extrabloque suavizadas de todos los
acuerdos de integracion de ALC individualmente considerados, y de ALC como un todo.
Mas aun, las tasas de crecimiento de las exportaciones reales extrabloque suavizadas de
la ASEAN -5 durante el periodo 1981-2011 se ubican consistentemente por encima de las
de todos los acuerdos de integracion econémica de ALC, excepto el MCCA entre 1998-
2000/2010-2011, y la CARICOM para el periodo 1999-2011.
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GRAFICO 19
Exportaciones reales suavizadas extrabloque CAN, CARICOM, MCCA,
MERCOSUR, ASEAN-5 (Tasa de crecimiento)
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En lo que respecta a la volatilidad (Cuadro 3), la CAN, la CARICOM y el MCCA,
presentan valores estadisticamente superiores al promedio correspondiente al bloque
ASEAN-5. El promedio del indicador de volatilidad de las exportaciones extrabloque
reales de ASEAN-5, es estadisticamente superior al correspondiente a ALC en su conjunto,
y al del MERCOSUR.

V. RESUMEN Y CONCLUSIONES

De los indicadores analizados para evaluar el comportamiento de las
exportaciones e importaciones del bloque CAN, se extraen los siguientes resultados
relevantes:

e Para el periodo analizado 1981-2011, la tasa de crecimiento promedio de las
exportaciones intra-CAN en términos reales supera a la de las exportaciones
extra-CAN, y a la correspondiente a las exportaciones intra-ALC.

e Entre 1981-2011, las exportaciones extra-CAN en términos reales crecen a una
tasa promedio inferior a las exportaciones extra-ALC.

e Durante la década de los noventa (1990-1999) se produce el méas acelerado
crecimiento promedio de las exportaciones reales intra-CAN, el cual supera
ampliamente al crecimiento de las exportaciones intra-ALC.

e Durante 2000-2011 se registra una marcada reduccion en la tasa de crecimiento
promedio de las exportaciones reales intra-CAN, que se ubica por debajo de la
correspondiente a las exportaciones intra-ALC.

e La tasa de crecimiento de las exportaciones reales intra-CAN exhibe una menor
volatiidad que las correspondientes a las exportaciones extra-CAN, pero superior
que la de las exportaciones intra-ALC.

e lLa marcada diferencia en las tasas de crecimiento de las exportaciones
nominales y reales intra/extra CAN en el subperiodo 2000-2011, refleja la influencia
de los precios de las exportaciones.

e Las exportaciones intra-CAN aumentaron su participacién en el PIB a lo largo de
los noventa, pero entre 2000-2011 el avance de este indicador ha sido mas
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modesto. En contraste, la razdn exportaciones extra-CAN/PIB registra un avance
mas significativo en el subperiodo 2000-2011.

La participacion de las exportaciones totales en el PIB para la CAN, supera a la
gue se observa para América Latina y el Caribe, y es similar a la participaciéon del
comercio mundial en el PIB global.

La participacion porcentual de las exportaciones intra-CAN en el comercio
mundial se expande rapidamente en el lapso 1990-1999 con respecto al periodo
precedente (1980-1989), pero en el subperiodo 2000-2011 el aumento fue
modesto.

La razéon participacion de productos primarios con respecto a productos
manufacturados es marcadamente mas elevada en la CAN que en ALC, y se ha
venido incrementando sustancialmente desde 2007, hasta ubicarse en 2011 por
encima del valor observado en 1980.

Las importaciones reales extra-CAN han crecido un poco mas rapido que las
exportaciones extra-CAN, y presentan menor volatilidad.

En la CAN, las exportaciones intrabloque reales suavizadas de Bolivia, y en menor
medida las de Colombia, son las que crecen mas rapido desde 1981 hasta finales
de los noventa. Pero en lo que va del siglo XXI, las exportaciones de Ecuador y
Perl son las que han mostrado mas dinamismo.

En términos del crecimiento de las exportaciones intrabloque reales para el
periodo 1981-2011, los acuerdos de integracion econdmica de Ameérica Latina y
el Caribe presentan un desempefio que podria calificarse como
moderadamente bueno. Las exportaciones reales intrabloque suavizadas para
excluir efectos ciclicos, crecen a tasas similares a las de la regién en su conjunto y
al indice de volumen de comercio mundial en tres de los cuatro bloques
examinados.

El comercio intrabloque de los acuerdos comerciales de América del Sur (CAN y
MERCOSUR), crece a tasas muy elevadas desde finales de los ochenta hasta la
segunda mitad de los noventa, pero ya a mediados de los noventa comienza a
mostrar una rapida pérdida de dinamismo que se prolonga hasta 2011,
especialmente en el caso de la CAN.

Comparado con los acuerdos de América del Sur, el comercio intrabloque de los
acuerdos de América Central (MCCA) y el Caribe (CARICOM) comienza a
dinamizarse mas tarde y a un ritmo mas moderado, pero han tenido un mejor
desempefio desde 2000 hasta el presente.

El comercio intrabloque de los diferentes acuerdos de la regidon exhibe una alta
volatilidad, comparado con el de la regién como un todo y el comercio mundial.
En comparacién con las exportaciones intrabloque de la ASEAN-5, los acuerdos
de comercio de América latina y el Caribe exhiben un desempefio muy modesto.
El crecimiento de las exportaciones reales intrabloque suavizadas de la ASEAN-5
supera significativamente al de ALC en su conjunto y al de los cuatro bloques de
la region.

En términos del crecimiento de las exportaciones extrabloque reales para el
periodo 1981-2011, los acuerdos de integracion econémica de América Latina y
el Caribe presentan un desempefio que podria calificarse como modesto. Las
exportaciones reales extrabloque suavizadas para excluir efectos ciclicos, crecen
a tasas similares a las de la regién en su conjunto y al indice de volumen de
comercio mundial en dos de los cuatro bloques examinados.

Las exportaciones reales extrabloque suavizadas para excluir efectos ciclicos del
MERCOSUR y el MCCA exhiben tasas de crecimiento similares (1981-2011) a las de
la regién en su conjunto, y al indice de volumen de comercio mundial, y tienen un
comportamiento mas estable que las de la CAN y la CARICOM.

Para la CAN y la CARICOM, las exportaciones reales extrabloque suavizadas para
excluir efectos ciclicos en el periodo 1981-2011, crecen a tasas inferiores a las de
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la region en su conjunto y al indice de volumen de comercio mundial. Sin
embargo, las exportaciones reales de la CARICOM muestran una notable
recuperacion desde finales de los noventa.

e El comercio extrabloque de los diferentes acuerdos de la regién exhibe una alta
volatilidad, comparado con el de la regién como un todo y el comercio mundial.

e En relacién con las exportaciones extrabloque de la ASEAN-5, los acuerdos de
comercio de América latina y el Caribe exhiben un desempefio modesto. El
crecimiento de las exportaciones reales extrabloque suavizadas (1981-2011) de la
ASEAN-5 supera significativamente al de ALC en su conjunto y al de los cuatro
bloques de la regidon. Sin embargo, la CARICOM exhibe tasas de crecimiento
suavizadas de las exportaciones extrabloque superiores a las de la ASEAN-5 entre
1999-2011

e Si se combinan los resultados de las exportaciones reales intra/extrabloque y los
indicadores de volatilidad para el periodo 1981-2011, se podria decir en forma
aproximada, que el acuerdo de integracién que presenta el mejor desempefo
en América Latina y el Caribe es el Mercado Comun Centroamericano. Sin
embargo, entre 2000-2011 la CARICOM es el acuerdo que exhibe mejores
resultados.

e Dado que para el periodo 1981-2011 las exportaciones reales de los acuerdos de
libre comercio de la regidon presentan tasas de crecimiento promedio similares o
inferiores a las de ALC y al indice de volumen del comercio mundial, cabe
preguntarse ¢hasta qué punto este tipo de acuerdos generan resultados mejores
en términos de estimulo a las exportaciones, que otras estrategias como la
apertura comercial unilateral o mediante acuerdos bilaterales?

e Dado que los acuerdos regionales de libre comercio se rigen por ciertos principios
comunes a nivel mundial, surge la pregunta ¢qué factores pueden explicar la
diferencia en los resultados en términos de exportaciones reales intra/extrabloque
gue se observa entre los acuerdos de comercio de ALC, y de éstos con respecto
ala ASEAN-5?
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